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I1.

10

ZUSAMMENFASSUNG DES WERTPAPIERPROSPEKTS

Wichtige Hinweise

Diese Zusammenfassung beinhaltet lediglich ausgewihlte Informationen aus
diesem Wertpapierprospekt (im Folgenden auch der ,,Prospekt®) iiber die
Going Public Media AG (im Folgenden auch , Emittentin“ genannt), die
angebotenen Wertpapiere und die damit verbundenen Risiken und sollte daher
nur als Einfilhrung zu diesem Prospekt verstanden werden. Die Entscheidung
zur Anlage in die mit diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere sollte auf die
sorgfiltige Priiffung des gesamten Prospekts, insbesondere unter
Beriicksichtigung der dargestellten Risiken, gestiitzt werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass in dem Falle, dass vor einem Gericht
Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen = Rechtsvorschriften der Staaten des Europidischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen
haben konnte.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Emittentin und die VEM
Aktienbank AG auf Grund dieser Zusammenfassung nicht haftbar gemacht
werden kann, es sei denn, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird.

Informationen iiber die Emittentin

Angaben iiber die Emittentin

Die Emittentin wurde im Dezember 1997 als Vorratsaktiengesellschaft
gegriindet und nach dem Erwerb sdmtlicher Aktien durch den heutigen
Vorstand, Herrn Markus Rieger, sowie seiner Familie, im Sommer 1998
aktiviert.

Uberblick iiber die Geschiiftstiitigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist ein Zeitschriften-Fachverlag rund um
Unternehmensfinanzierung, Technologie und Investment/Borse und publiziert
jahrlich rund 70-80 Zeitschriftenausgaben, Newsletter und Biicher.
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Hauptprodukt

Hauptprodukte der Emittentin sind das GoingPublic Magazin und das
VentureCapital Magazin nebst deren Sonderausgaben und Sonderbeilagen.

Das GoingPublic Magazin erscheint seit Dezember 1997 und berichtet als
Kapitalmarktmagazin monatlich iiber Borsengdnge im In- und Ausland,
beleuchtet Being Public- sowie Investor Relations-Trends und stellt
Kapitalmarkt-Neuerungen vor. Behandelt werden einzelne Branchen wie auch
rechtliche Fragestellungen und Entwicklungen im Bereich der o6ffentlichen
Ubernahmen.  Vier jihrliche Sonderausgaben decken als jéhrliche
Nachschlagewerke Spezialthemen ab. Zielgruppen des GoingPublic Magazins
sind Vertreter borsennotierter Unternehmen, institutionelle Anleger sowie die
gesamte Finanzindustrie.

Seit dem Jahr 2000 ist die Emittentin daneben Herausgeberin des
VentureCapital Magazins, das sich monatlich sowie mit zwei bis drei
Sonderausgaben jdhrlich insbesondere an Investoren, Griinder und
Unternehmer richtet mit dem Ziel, diesen den besten verfiigbaren Uberblick
iiber Marktentwicklungen, Wettbewerb und Trends zu verschaffen. Das
VentureCapital Magazin deckt ein breites Inhaltsspektrum rund um
Technologietrends, Unternechmensfinanzierung und Venture Capital/Private
Equity-Investitionen ab.

Bei beiden Publikationen gibt die Emittentin neben den jdhrlichen
Sonderausgaben auch Sonderbeilagen zu spezifischen Themenbereichen
heraus, die den monatlichen Ausgaben in unregelméfigen Abstinden beigefiigt
sind.

Weitere Produkte

Die Emittentin gibt eine Vielzahl weiterer Publikation (Magazine und Biicher)
heraus, insbesondere das viermal jéhrlich erscheinende HV Magazin. Daneben
wurde im April 2006 unter dem neuen Label ,,Unternehmeredition erstmals
eine Ausgabe veroffentlicht.

Die Smart Investor Media GmbH, an der die Emittentin mit 46,7% beteiligt ist,
publiziert das Magazin Smart Investor.
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Dariiber hinaus erbringt die Emittentin diverse Dienstleistungen, wozu auch
das Corporate Publishing-Geschift, also die Erstellung von Publikationen im
Kundenauftrag, zu zihlen ist.

Weitere wesentliche Angaben betreffend die Emittentin

Vorstand Markus Rieger

Aufsichtsrat - Dr. Thomas Zwissler (Vorsitzender)

- Falk F. Strascheg (stv. Vorsitzender)

- Klaus Rainer Kirchhoff
Grundkapital EUR 900.000,00
Gegenwirtiger Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH
Abschlusspriifer Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Hauptaktioniire - Falk. F. Strascheg (269.397 Aktien,;
dies entspricht 29,93 %)

- Markus Rieger (152.560 Aktien;
dies entspricht 16, 95 %)

- VEM Aktienbank AG (96.000 Aktien;
dies entspricht 10,67 %)

Geschifte mit verbundenen | - Vereinbarung iiber Infrastruktur
Parteien zwischen der Emittentin und der Smart
Investor Media GmbH

- Lizenzvertrag zwischen der Emittentin
und der Smart Investor Media GmbH

- Gesellschafterdarlehen und
Biirgschaften zugunsten der Emittentin
durch Markus Rieger

- Beratungsrahmenvertrag mit der
Rechtsanwaltskanzlei Zirngibl

Langwieser
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- Mandatsvertrag zwischen der VEM
Aktienbank AG und der Emittentin

Mitarbeiter Die Emittentin beschéftigt derzeit 9
Vollzeit- und 2 Teilzeitmitarbeiter sowie 2
Auszubildende.

Griindungsurkunde und Die Emittentin wurde mit Urkunde des

Satzung Notars Dr. Wolf-Dieter Kirchner,

Miinchen, am 9.12.1997 als
Vorratsaktiengesellschaft gegriindet. Im
Zuge des Aktienerwerbs durch die Familie
Rieger im Jahr 1998 wurde die Emittentin
aktiviert (wirtschaftliche Neugriindung).

Die Emittentin hat ihren Sitz in
Wolfratshausen und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Miinchen unter

HRB 119293 eingetragen.

Die aktuelle Satzung datiert vom
18.08.2006.

Verwendung des Emissionserloses

Von besonderer Bedeutung fiir das 6ffentliche Angebot ist das Interesse der
Gesellschaft an der Aufnahme von Eigenkapital.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Emittentin ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die einzeln oder
kumuliert auftreten und eine Gefdhrdung der Emittentin mit sich bringen
konnen. Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken befindet sich um Anschluss
an diese Zusammenfassung.

Folgende Risiken sind besonders hervorzuheben:
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Das Geschiftsmodell basiert darauf, dass fiir die von der Emittentin
herausgegebenen  Publikationen eine ausreichende Zahl von
Werbekunden, Sponsoringpartnern, Kéufern und Lesern gefunden wird.

Die Anderung der gesetzlichen, wirtschaftlichen, konjunkturellen oder
gesellschaftlichen Rahmenbedingungen konnte zu einer Reduktion des
Interesses an den Publikationen, fithren.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist vom Erfolg weniger Top-
Seller abhéngig.

Die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH sind dem
Wettbewerb von Unternehmen ausgesetzt, die teilweise bedeutend groBer
und finanzkréftiger sind als die Emittentin. Diese konnten die
Publikationen der Emittentin vom Markt verdrdngen oder deren Leser,
Kaufer, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner abwerben.

Die Emittentin ist in erheblichem Umfang vom Know-how, der
Erfahrung und der Vernetzung ihres Vorstands, ihrer Redakteure und der
fir die Betreuung der Anzeigenkunden und Sponsoringpartner
verantwortlichen Personen, d.h. von solchen Personen, die das
Geschiftsmodell kennen, wesentliche Inhalte der Publikationen
verfassen oder Beziehungen zu Kunden und Partnern halten, abhéngig.

Die fehlerhafte Darstellung von Inhalten, falscher Empfehlungen oder
Marktanalysen sowie die nicht ordnungsgemife Erbringung der Leistung
sowie die fehlerhafte Einschitzung von Borsenentwicklungen oder die
fehlende oder fehlerhafte Gewichtung von Informationen birgt
erhebliche Risiken in sich.

Eine von den Erwartungen der Emittentin negativ abweichende
Entwicklung des Marktes konnte dazu fiihren, dass sich die Planungen
und Entscheidungen der Emittentin als falsch erweisen.

Es bestehen gewisse steuerliche und rechtliche Risiken.

Aus der Einbeziehung der Aktien der Emittentin in den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Open Market) ergeben sich gewisse
Risiken.

Bis zur Notierungsaufnahme im Freiverkehr fehlt es an einem
offentlichen Markt.
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o  Der Kurs der Aktien der Emittentin kann in Zukunft auch ungeachtet der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblichen
Schwankungen unterliegen.

o Die Beteiligungsquote der Aktiondre konnte durch zukiinftige
KapitalmaBnahmen verwéassert werden.

o  Die Emittentin hat in der Vergangenheit Verluste erwirtschaftet. Dies
kann auch fiir die Zukunft nicht ausgeschlossen werden.

o  Verkdufe von Aktien der bisherigen Aktiondre konnten zu erheblichen
Kursschwankungen fiihren.

Zusammenfassung des offentlichen Angebots

Gegenstand des offentlichen Angebots sind sdmtliche 900.000 auf den Namen
lautende Stammaktien der Emittentin. Die angebotenen Aktien befinden sich
nicht im Besitz der Emittentin, sondern im Besitz der Aktionédre. Der Beginn
des offentlichen Angebots ist der erste Handelstag der Aktien im Freiverkehr
(Open Market) der Frankfurter Wertpapierborse. Die Aktien konnen in
Stiickelungen ab einem Stiick erworben werden. Die Zahlung des Preises der
Aktien erfolgt geméll den Borsenusancen zwei Borsentage nach dem ersten
Handelstag. Der erste Borsenpreis der Wertpapiere wird am ersten Handelstag
— voraussichtlich zwischen 9:00 Uhr und 9:30 Uhr — ermittelt. Emissionsbank
ist die VEM Aktienbank AG.

Die Aktien konnen nach den fiir Namensaktien geltenden rechtlichen
Vorschriften frei iibertragen werden. Die Altaktiondre Falk F. Strascheg und
Markus Rieger haben sich gegeniiber der VEM Aktienbank AG unwiderruflich
verpflichtet, insgesamt 225.000 Aktien weder borslich noch auBerborslich,
direkt oder indirekt zur VerduBerung anzubieten, zu verduBern, dieses
anzubieten oder sonstige MaBnahmen zu ergreifen, die einer VerduBerung
wirtschaftlich entsprechen.

Stabilisierungsmaf3inahmen werden nicht durchgefiihrt und sind nicht geplant.
Ein Greenshoe sowie Designated Sponsoring sind nicht vorgesehen.

In den USA, Kanada und Japan sowie an US-Personen diirfen keine Aktien
angeboten werden.
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Die  Aktien der  Emittentin werden unter den  folgenden
Wertpapierkennnummern gehandelt:

o Wertpapierkennnummer (WKN): 761 210
o International Securities Identification Number (ISIN): DE0007612103.

Die im Rahmen des Lock-up gesperrten 225.000 Aktien erhalten folgende
Wertpapierkennnummern:

o Wertpapierkennnummer (WKN): A0J RV4
o International Securities Identification Number (ISIN): DE000AOJRV41.

Das Borsenkiirzel lautet: G6P

Zusammenfassung der wesentlichen Finanzinformationen

Die nachfolgende Tabelle enthdlt ausgewéhlte Finanzinformationen iiber die
Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie das
Geschiftshalbjahr 2006. Die Informationen wurden entnommen oder abgeleitet
aus den gepriiften Jahresabschliissen zum 31.12.2003, zum 31.12.2004 sowie
zum 31.12.2005 und dem ungepriiften Zwischenabschluss zum 30.6.2006.
Erginzend werden entnommene oder abgeleitete Finanzinformationen aus den
Kapitalflussrechnungen und den Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fiir die
Geschiftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie {ibrige Finanzinformationen
dargestellt.

Die Jahresabschliisse zum 31.12.2003, zum 31.12.2004 sowie der
Jahresabschluss zum 31.12.2005 sind jeweils durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft, die Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Niederlassung
Miinchen, gepriift und mit einem uneingeschrankten Testat versehen worden.
Die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fiir die
Geschiftsjahre 2003, 2004 sowie 2005 wurden vom Abschlusspriifer der
Gesellschaft gepriift und mit einer uneingeschriankten Bescheinigung versehen.
Die Finanzinformationen zum 30.06.2006 und auch die iibrigen
Finanzinformationen wurden nicht vom Abschlusspriifer gepriift.
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Details ergeben sich aus Kapitel J. (S. 106 — 119) und Anhang N (S. 145 —

187).

Geschéftsjahr
Bilanzstichtag

GuV-Periode

Anzahl der Monate der GuV-Periode

Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlse

Materialaufwand

Rersonalaufwand
Jhresiiberschuss/-fehlbetrag

Cash Fow Zahlen

Cash How aus der

- laufenden Geschaftstatigkeit
- Investitionstatigkeit

- Ananzierungstatigkeit

Bilanzzahlen

Anlagevermdgen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Russige Mittel

Sonstiges Umlaufvermdgen/Aktive Rechn.-abgr.-posten
Gezeichnetes Kapital (Grundkapital)
Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Bgenkapital insgesamt

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditingtituten
Rickstellungen

Ubrige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme

Sonstige Angaben

BT

Jahresergebnis je Aktie

Jahresergebnis je BUR Grundkapital

Anzahl der Aktien

Wert je Stick Aktie bzw. Nennwert je Aktie

Anzahl der Mitarbeiter (Vollzeitkrafte) jeweils zum Ende der

Feriode

1. Hj. 2006 2005 2004 2003
ungepriift
30.6.2006  31.12.2005 31.12.2004  31.12.2003
1.1.2006 1.1.2005 1.1.2004 1.1.2003
30.6.2006  31.12.2005 31.12.2004  31.12.2003
6 12 12 12
937 1.532 1.517 1.350
248 441 419 352
288 543 544 604
135 101 -5 -133
155 130 117 -126
-36 -8 -37 -15
-1 -2 9 -136
239 217 235 251
141 133 115 199
236 118 5 2
50 57 46 74
804 804 804 804
1.768 1.768 1.768 1.768
-2.183 -2.319 -2.419 -2.414
389 254 153 158
5 6 14 93
70 44 14 14
202 221 220 307
666 525 402 573
132 141 8 -164
0,17 0,13 -0,01 -0,17
0,17 0,13 -0,01 -0,17
804.000 804.000 804.000 804.000
1,00 1,00 1,00 1,00
10 9 12 9
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RISIKOFAKTOREN

Die Anleger sollten vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien der
Emittentin im Rahmen des in diesem Prospekt dargestellten Offentlichen
Angebots sidmtliche nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, verbunden
mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfiltig
lesen und abwégen. Durch den Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen
mit anderen Umsténden, kann die Geschiftstitigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrachtigt werden und es konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entstehen. In diesem
Fall konnte der Kurs der Aktie der Emittentin sinken und die Anleger
konnten das gesamte oder einen Teil des von ihnen eingesetzten Kapitals
verlieren.

Die gewidhlte Reihenfolge beinhaltet keine Aussage iiber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere und / oder die Bedeutung
der einzelnen Risiken fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin im Falle des Eintretens eines Risikos.

Neben den in der nachfolgenden Darstellung benannten Risiken der Emittentin
konnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die der Emittentin
gegenwirtig nicht bekannt sind oder welche sie aus heutiger Sicht fiir
unwesentlich  erachtet, die aber ihren Geschiftsbetrieb ebenfalls
beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage haben konnten. Gleichwohl handelt es sich aus Sicht
der Emittentin um alle wesentlichen Risiken.

Risiken aus dem Geschaftsmodell

Das Geschiftsmodell basiert darauf, dass fiir die von der Emittentin
herausgegebenen Publikationen eine ausreichende Zahl von relevanten Lesern
und Kiufern gefunden wird. Diese Leser und Kdufer und damit verbunden die
Hohe der Auflage ermoglichen es der Emittentin im Zusammenspiel mit dem
generellen Interesse potentieller Anzeigenkunden und Sponsoringpartner an
den jeweils spezifischen Inhaltsspektren der Publikationen Anzeigen in den
Publikationen zu verkaufen und Sponsoringpartnerschaften einzugehen.

Die Gesellschaft ist hinsichtlich ihres wirtschaftlichen Erfolgs abhéngig von
Kdufern und Lesern sowie insbesondere von Anzeigenkunden und
Sponsoringpartnern. Eine Reduktion der Anzahl der Leser oder Kédufer und /
oder ein Riickgang der Bereitschaft, Anzeigen zu schalten oder
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Sponsoringpartnerschaften einzugehen, konnte sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Anderung der gesetzlichen, wirtschaftlichen, konjunkturellen oder
gesellschaftlichen Rahmenbedingungen

Die Anderung der Rahmenbedingungen konnte zu einer Reduktion des
Interesses an den Publikationen der Emittentin fiihren mit der Folge, dass sich
die Zahl der Leser, Kiufer, Anzeigenkunden und Sponsoringpartner reduziert.
Eine solche Anderung der Rahmenbedingungen kdnnte insbesondere aufgrund
folgender Umstidnde eintreten:

o  Die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH unterliegen den
Einfliissen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und etwaigen
konjunkturellen Schwankungen auf den Mérkten, in denen sie aktiv sind.
Befindet sich die Wirtschaft in einer Rezession, geraten Unternehmen
vermehrt in die Krise. Dies kann sich im operativen Geschift der
Emittentin oder der Smart Investor Media GmbH auswirken, zum
Beispiel in dem sich die Auftragslage oder Auflage sowie der Absatz von
Anzeigen oder Sponsoringpartnerschaften riickldufig entwickelt oder
bereits bestehende Forderungen uneinbringlich werden.

o  Es konnten neue Finanzinstrumente entwickelt werden, iiber die in den
Publikationen nicht oder nicht ausreichend berichtet wird.

o Es konnten Finanzinstrumente an Bedeutung gewinnen, die ein
geringeres Informationsbediirfnis der potentiellen Anleger und
Investoren begriinden.

o Es konnte eine Anderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
eintreten, wie beispielsweise ein Riickgang des generellen Interesses von
institutionellen Investoren und Privatanlegern an der Assetklasse Private-
Equity. Im Zuge einer solchen Entwicklung konnten die Private-Equity-
oder Venture-Capital-Aktivititen vieler Initiatoren zuriickgehen und die
Zahl der Private-Equity- und Venture-Capital-Gesellschaften konnte
sinken.

o Es konnte ein genereller Riickgang der Borsenaktivititen eintreten,
insbesondere ein Riickgang der Borsenginge (IPO) und Borsenlistings
nach Anzahl und Volumen, auch aufgrund verdnderter Exit-Strategien
der Beteiligungsgesellschaften.
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Es besteht das Risiko, dass sich das Anlegerverhalten privater und
institutioneller Investoren grundsitzlich dndert, beispielsweise durch
vermehrte Anlage in festverzinsliche Wertpapiere. Hiermit verbunden ist
das Risiko, dass deren Interesse an den durch die Emittentin im
Schwerpunkt abgedeckten Themen nachlésst.

Das Lese- und Medienkonsumverhalten konnte sich generell dndern,
beispielsweise aufgrund vermehrter Nutzung moderner
Informationsmedien, insbesondere des Internets.

Es besteht das Risiko, dass neue, nicht borsengehandelte
Finanzinstrumente stirker in den Fokus von Investoren riicken, die iber
die Publikationen der Emittentin nicht abgedeckt werden.

Das Marketingverhalten konnte sich grundsétzlich dndern, insbesondere
konnten die Werbeaktivititen im Zusammenhang mit Borsengingen
(IPOs) und Borsenlistings reduziert oder auf andere Medien,
insbesondere das Internet, Rundfunk und Fernsehen, verlagert werden.

Es besteht das Risiko einer grundsitzlichen Anderung der
Marktverhéltnisse, beispielsweise aufgrund vermehrten Riickzugs von
der Borse (Going Private).

Es besteht das Risiko, dass die Anzahl der Beteiligungsgesellschaften
und anderer institutioneller Investoren sowie der borsennotierten
Aktiengesellschaften in  Deutschland zuriickgeht, beispielsweise
aufgrund von Ubernahmen, Fusionen, Insolvenzen oder Verlagerungen
ins Ausland.

Es besteht das Risiko, dass die Beteiligungsgesellschaften ihre
Fundraising-Aktivititen aufgrund rechtlicher und wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen ins Ausland verlagern oder vermehrt im Ausland
investieren.

Es besteht das Risiko, dass sich die Kosten fiir die Produktion der
Publikationen, insbesondere die Kosten fiir die Druckvorstufe, Druck,
das Papier oder die erforderlichen Personalkosten, erhdhen.

Die IVW - Informationsgemeinschaft zur Feststellung der Verbreitung
von Werbetrdgern e.V. iiberpriift die Auflagenhohe vieler Printmedien.
Da weder die Emittentin noch die Smart Investor Media GmbH Mitglied
der IVW sind, werden Auflagenhohe der Publikationen der Emittentin
und der Smart Investor Media GmbH nicht gepriift. Es besteht das
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Risiko, dass Anzeigenkunden und Sponsoringpartner deshalb verloren
oder nicht generiert werden.

o  Deutschland ist ein groBBer Markt flir Publikationen aller Art. Es besteht
das Risiko, dass aufgrund der Vielzahl der im Markt erhéltlichen
Publikationen bei den Lesern, Kéufern, Anzeigekunden und
Sponsoringpartnern die Séttigungsgrenze erreicht wird.

o  Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aktuelle Entwicklungen und
Trends hinsichtlich des Printmedienmarktes sowie der Gegenstinde der
Publikationen oder deren thematischer Ausrichtung nicht erkennt oder
falsch deutet und / oder auf solche Entwicklungen nicht oder nicht
zutreffend reagiert.

o  Es besteht das Risiko, dass eine Verdnderung der Rahmenbedingungen,
insbesondere aufgrund staatlicher, ordnungspolitischer oder gesetzlicher
Eingriffe, wie beispielsweise die Anderung der steuerlichen Grundlagen,
die Anderung der Rechtsgrundlagen von Institutionen des Finanz- und
Kapitalmarkts oder Einschrinkungen der gesetzlichen Zulédssigkeit der in
den Publikationen vorrangig behandelten Finanzinstrumente, eintritt und
die Emittentin dies nicht durch andere Publikationsinhalte kompensieren
kann.

Eine Anderung der gesetzlichen, wirtschaftlichen oder gesellschaftlichen
Rahmenbedingungen konnte negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihren Bestand geféhrden.

Anderung bei den Lesern, Kiufern, Anzeigenkunden oder
Sponsoringpartnern

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin basiert darauf, ausreichend
Umsatzerlose durch den Verkauf der Publikationen und die Schaltung von
Anzeigen sowie iiber Sponsoringpartnerschaften zu generieren. Sofern dies
nicht mehr gelingt, kdnnte dies negative Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermogens- und Ertragslage der Emittentin haben. Dies konnte insbesondere
aufgrund folgender Umstédnde der Fall sein:

o Es besteht das Risiko, dass personliche Bindungen zwischen
Mitarbeitern der Emittentin oder der Smart Investor Media GmbH
einerseits und (potentiellen) Lesern, Kéaufern, Anzeigenkunden oder
Sponsoringpartnern  verloren gehen, insbesondere aufgrund von
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Fluktuation oder aufgrund externer oder interner Umstrukturierung bei
Lesern, Kdufern, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartnern.

Es besteht das Risiko, dass sich bestehende oder zukiinftig erwartete
Leser, Kéufer, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner der Emittentin
oder der Smart Investor Media GmbH wiederholt fundamentalen
Anderungen wie beispielsweise Besitzerwechsel, Fusion, Aufspaltung,
strategischer Neuausrichtung, Vorstandswechsel unterworfen sehen,
verbunden mit hoher Personalfluktuation, Identititskrisen und
Beschrinkung der Marketing-Aktivitaten.

Die von der Emittentin oder der Smart Investor Media GmbH
geschlossenen Anzeigenvertrdge und Sponsoringpartnerschaften haben
eine kurze Laufzeit mit der Folge, dass keine generelle Stabilitdt der
groften Erlosstrome besteht.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und die Smart Investor Media
GmbH keine neuen Leser, Kéufer, Anzeigenkunden oder
Sponsoringpartnerschaften generieren konnen.

Es besteht das Risiko, dass der Verlust einzelner Leser zu einem Verlust
von umsatzrelevanten Anzeigenkunden und Sponsoringpartnern fiihrt.

Es besteht das Risiko, dass Geschiftsbeziehungen zu Anzeigenkunden
oder Sponsoringpartner verloren gehen, die flir die AuBlendarstellung und
das Image der Publikationen der Emittentin oder der Smart Investor
Media GmbH relevant sind. Dies konnte zum Verlust weiterer
Geschiftsbeziehungen fiihren.

Es besteht das Risiko, dass Kaufer, Leser oder insbesondere
Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner der Emittentin oder der Smart
Investor Media GmbH verloren werden.

Anderung bei den Lesern, Kiufern, Anzeigenkunden oder

Sponsoringpartner konnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihren Bestand gefahrden.

3. Abhéngigkeit von ,,Top-Sellern"

O

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin basiert auf dem Erfolg weniger
Publikationen, insbesondere der Magazine ,,GoingPublic Magazin® und
»ventureCapital Magazin“ sowie diverser Sonderpublikationen der
beiden genannten Magazine.
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o) Der wesentliche Teil des Umsatzes der Gesellschaft wird durch die
genannten zwei Publikationen der Gesellschaft erwirtschaftet, die
hinsichtlich der zu behandelnden Themen limitiert sind.

o  Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist zu einem hohen Anteil
abhingig vom Verkauf von Anzeigen und Sponsoringpartnerschaften der
Top-Seller.

Ein Riickgang oder Wegfall des wirtschaftlichen Erfolgs dieser Publikationen
konnte negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Wettbewerbsbezogene Risiken

Die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH sind dem Wettbewerb
von Unternehmen ausgesetzt. Wettbewerber konnten die Emittentin oder die
Smart Investor Media GmbH bzw. deren Publikationen vom Markt verdridngen
oder deren Leser, Kdufer, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner abwerben.
Dies konnte insbesondere aufgrund folgender Umstdnde der Fall sein:

o  Es besteht das Risiko, dass Wettbewerber aufgrund besserer finanzieller,
technischer und / oder personeller Ressourcen und einem groferen
Marktanteil ihre Ideen und Themen schneller umsetzen konnen oder
schneller auf neue oder sich verdndernde Verhiltnisse am Markt
reagieren konnen sowie eine aggressivere Preispolitik betreiben kdnnen.

o) Es besteht das Risiko, dass Wettbewerber neue Publikationen auf den
Markt bringen oder bestehende Publikationen ausweiten.

o  Es besteht das Risiko, dass Wettbewerber im Ausland erfolgreiche
Formate auch in Deutschland vertreiben oder auf Deutschland
ibertragen, insbesondere diese in deutscher Sprache anbieten.

o Es besteht das Risiko, dass finanzstarke Wettbewerber einen
Verdrangungswettbewerb  beginnen und die Emittentin  nicht
finanzkréftig genug ist, diesen zu bestehen.

Der gegenwirtige oder kiinftige Wettbewerb konnte negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und ihren
Bestand gefahrden.
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Risiken aus der Geschiftsstrategie

Die Emittentin plant unter anderem, weitere Themenmérkte durch neue
Publikationen zu erschlieBen sowie hinsichtlich der bestehenden Publikationen
die Wahrnehmung der interessierten Offentlichkeit zu erhdhen und sich damit
kiinftig im Markt als einer der wesentlichen Herausgeber im Zusammenhang
samtlicher ~ Fragestellungen = von  Emittenten und  Leitungsorgane
borsennotierter Unternehmen sowie bdrsennotierter Finanzinstrumente zu
positionieren.

o Die Emittentin konnte die sich aus einer ErschlieBung weiterer
Themenmarkte resultierenden geschiftlichen Aussichten und damit die
Moglichkeit, kurz oder mittelfristig positive Auswirkungen auf die
Ertragslage der Emittentin herbeizufiihren, falsch einschétzen. In diesem
Falle konnte es sein, dass die Emittentin erfolglos Kosten und
Ressourcen aufwendet und diese Mittel und Ressourcen gegebenenfalls
nicht in ausreichendem MafBe flir die angestammten Publikationen zur
Verfiigung stehen mit der Folge, dass diese hierunter leiden.

o Die Emittentin priift regelmiBig, ihre Geschiftstitigkeit im
deutschsprachigen Ausland auszuweiten, weitere Publikationen zu
verdffentlichen oder solche beziehungsweise deren Herausgeber zu
erwerben. In diesem Falle kdnnte es sein, dass die Emittentin erfolglos
Kosten und Ressourcen aufwendet und diese Mittel und Ressourcen
gegebenenfalls nicht in ausreichendem Mafe fiir die angestammten
Publikationen zur Verfiigung stehen mit der Folge, dass diese hierunter
leiden.

o  Die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH k&nnten bei dem
Versuch, ithre Geschiftsaktivititen auszuweiten, scheitern, insbesondere
konnte das Werben bei neueren Publikationen um Leser, Kéufer,
Anzeigenkunden und Sponsoringpartner zu einem Riickgang der Erlose
bei angestammten Publikationen der Emittentin oder der Smart Investor
Media GmbH fiihren.

o  Seit einiger Zeit arbeitet die Emittentin insbesondere an Plénen, ein
Magazin mit der Zielgruppe , mittelstindische Unternechmer*
aufzubauen, ein solches aus dem Label ,,Unternehmeredition heraus zu
entwickeln oder alternativ einen solchen oder dhnlichen Titel zu kaufen
bzw. sich an einem Verlag mit einem entsprechenden Titel zu beteiligen.
Es besteht das Risiko, dass der Aufbau einer Publikation mit dem
beschriebenen Fokus sowie die hohe Wettbewerbsintensitit, die Gefahr
der Kannibalisierung zu anderen Titeln und Ausgaben der Emittentin
sowie das Verlassen der bisherigen Strategie mit sich bringt.
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Die Realisierung der genannten Risiken aus der Geschiftstitigkeit der
Emittentin birgt eine Reihe von nicht unerheblichen Risiken in sich, die sich
wesentlich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken konnten.

Risiken auferund der Abhingigkeit von Mitgliedern des Vorstands und
Know-how -Tragern

Die Emittentin ist in erheblichem Umfang vom Know-how, der Erfahrung und
der Vernetzung ihres Vorstands, ihrer Redakteure und der fiir die Betreuung
der Anzeigenkunden und Sponsorpartner verantwortlichen Personen, d.h. von
solchen Personen, die das Geschiftsmodell kennen, wesentliche Inhalte der
Publikationen verfassen oder Beziehungen zu Kunden und Partner halten,
abhingig. Die Emittentin ist damit insbesondere vom weiteren personlichen
Engagement dieser Personen abhéngig.

Zum 30.09.2006 hat der bisherige Chefredakteur des GoingPublic Magazins
die Emittentin verlassen und ist nunmehr fiir ein weiteres Magazin im
Wirtschaftssektor tétig.

Sowohl das Ausscheiden des Chefredakteurs als auch eine etwaige Beendigung
der Tatigkeit anderer Know-How-Triger, konnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin haben und konnte
dariiber hinaus zu einer moglicherweise kostenintensiven Bindung von
Ressourcen zur Suche nach geeigneten Nachfolgern und zur Sicherung von
Know-how fiihren.

Es besteht das Risiko, dass der Vorstand, die Redakteure oder die fiir die
Betreuung der Anzeigenkunden und Sponsoringpartner verantwortlichen
Personen mit der Emittentin in Wettbewerb treten, d.h. vergleichbare
Zeitschriften auf den Markt bringen oder fiir gegenwirtige oder zukiinftige
Wettbewerber titig werden.

Die Realisierung von Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Mitgliedern des
Vorstands und Know-how-Trigern konnte negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken aus den Veroffentlichungen

Die fehlerhafte Darstellung von Inhalten, falsche Empfehlungen oder
Marktanalysen oder die nicht ordnungsgemifle Erbringung der Leistung sowie
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die fehlerhafte Einschitzung von Borsenentwicklungen oder die fehlende oder
fehlerhafte Gewichtung von Informationen konnten zur Haftung der
Emittentin, zum Verlust der Glaubwiirdigkeit oder zu einer verdnderten
Wahrnehmung der Publikationen am Markt fiihren.

Die Wiedergabe von Informationen (unabhéngig davon, ob diese zutreffend
oder unzutreffend sind) {iber bestehende oder potentielle Leser, Kiufer,
Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner konnte dazu fiithren, dass diese Leser,
Kéufer, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner ihre Geschiftsbeziehung zur
Emittentin oder zur Smart Investor Media GmbH beenden oder erwartete
Geschiftsbeziehungen nicht eingehen.

Die Realisierung von Risiken aus den Verdffentlichungen konnte negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Finanzrisiken

o FEine von den Erwartungen der Emittentin negativ abweichende
Entwicklung des Marktes konnte dazu fiihren, dass sich die Planungen
und Entscheidungen der Emittentin als falsch erweisen. Die positive
Einschédtzung der Emittentin {iber die Entwicklung der Zahl der Leser,
Kaufer, Anzeigenkunden oder Sponsoringpartner, der mit diesen
vereinbarten oder zu vereinbarenden Konditionen sowie der Gesamthdhe
der im Bereich dieser Zielgruppen zu erzielenden Erlose konnte sich als
falsch erweisen.

o  Soweit sich die Emittentin oder die Smart Investor Media GmbH tiber
verzinsliches Fremdkapital finanzieren, kann die Entwicklung des
Zinsniveaus Einfluss auf die Finanzierungskosten der Emittentin haben.
Steigende Zinsen verteuern die Finanzierungskosten. Das Ausmal3 des
Risikos hédngt von dem allgemeinen Finanzierungsbedarf ab, der iiber
Fremdmittel gedeckt werden muss oder soll sowie vom vorhandenen
Zinsniveau und der Vereinbarung von Zinsbindungsfristen mit den
Kreditgebern sowie von der Moglichkeit Sicherheit fiir die
aufzunehmenden Fremdmittel zu gewéhren.

o  Derzeit sind die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH im
wesentlich auf Mairkten tdtig, deren Wéihrung der Euro ist und
unterliegen daher kaum Wechselkursrisiken. Allerdings konnten sich die
Einkaufspreise der zur Herstellung der Publikationen erforderlichen
Giiter unter anderem auch aufgrund von Wechselkursverschiebungen
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zwischen den EUR und der fiir den Bezug der Giiter maf3geblichen
Wahrung verteuern. Soweit die Emittentin oder die Smart Investor Media
GmbH bereits auf Mérkten tétig sind oder dies in Zukunft sein sollten, in
denen eine andere Wihrung als der EUR mafigeblich ist, konnen sich
Wahrungs- und Wechselkursrisiken ergeben.

o Die Emittentin hat den fiir ein Unternchmen dieser Branche iiblichen
Versicherungsschutz abgeschlossen. Es besteht das Risiko, dass dennoch
nicht simtliche Risiken versichert sind.

o  Die Emittentin hat in der Vergangenheit Verluste erwirtschaftet. Es
besteht das Risiko, dass auch in der Zukunft Verluste erwirtschaftet
werden. Dies konnte zur Insolvenz und gegebenenfalls zum
vollstdndigen Verlust der Einlage der Aktionére fiihren.

Die Realisierung von Finanzrisiken konnte sich negativ auf die vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken.

Steuerliche Risiken

Es bestehen gewisse steuerliche Risiken. Mit Ausnahme der
Lohnsteuerpriifung fiir den Zeitraum 12/1998 bis 02/2003 und der
Sozialversicherungspriifung fiir den Zeitraum 7/1998 bis 01/2006 fanden bei
der Emittentin bisher keine Betriebspriifungen statt. Durch die in den
Geschiftsjahren 1998 bis heute angefallenen Verluste sind erhebliche
steuerliche Verlustvortrdge angefallen. Es besteht das Risiko, dass die néchste
Betriebspriifung die aufgelaufenen Verlustvortridge nicht in der ausgewiesenen
Hohe akzeptiert.

Geschifte zwischen der Emittentin und Aktiondren einerseits konnten als
verdeckte Gewinnausschiittungen gewertet werden. Hierbei ist insbesondere
auf ein Darlehen von Herrn Markus Rieger an die Emittentin in Hohe von
EUR 30.000,00 hinzuweisen. Die Emittentin hat auf dieses Darlehen per
30.06.2006 Zinszahlungen in Hohe von insgesamt EUR 12.353,25 geleistet. Da
das Darlehen eigenkapitalersetzenden Charakter hat, stellen Zinszahlungen
hierauf eine gemif § 57 AktG verbotene Auszahlung dar, mit der Folge, dass
die Zinszahlungen der Emittentin von Herrn Rieger im September 2006
vorsorglich zuriickerstattet wurden. Ein etwaiger Anspruch der Emittentin ist
hierdurch erfiillt. Das Risiko, dass eine verdeckte Gewinnausschiittung getétigt
wurde kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.
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Dariiber hinaus hat Herr Rieger Sicherheit in Form einer Biirgschaft fiir den
Kontokorrentkredit der Emittentin bei der HypoVereinsbank sowie flir die
Mietkautionsbiirgschaft der Emittentin gestellt. Die von Herrn Markus Rieger
verbiirgte Summe betrigt aktuell EUR 64.060,00. Fiir die Bereitstellung dieser
Biirgschaft erhédlt Herr Markus Rieger eine Vergiitung in Hohe von 2% der
jeweils verbiirgten Summe. Die sich hieraus ergebenden Zahlungen der
Emittentin an Herrn Markus Rieger konnten ebenfalls eine verbotene
Auszahlung (§ 57 AktG analog) sowie eine verdeckte Gewinnausschiittung
darstellen.

Ebenfalls als verdeckte Gewinnausschiittungen konnten Geschifte zwischen
der Emittentin und der Smart Investor Media GmbH behandelt werden und die
Anerkennung der daraus erwachsenen Aufwendungen als Betriebsausgaben
versagt werden.

Sollten die von der Emittentin ermittelten Verlustvortrdge nicht oder nicht in
der errechneten Hohe von der Finanzverwaltung akzeptiert werden, konnte dies
zu einem fritheren Verbrauch der Verlustvortrige und zu hoheren
Steuerverpflichtungen der Emittentin fithren. Dies konnte negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Rechtliche Risiken

Risiken aus der Aktionirsvereinbarung

Im Zuge der Kapitalerhohung der Emittentin im Frithjahr 2000 war von der
Emittentin und den damaligen Aktiondren eine Aktiondrsvereinbarung
konzipiert worden. Die entsprechenden Uberlegungen miindeten in einem
Entwurf, der von einigen damaligen Aktiondren unterzeichnet wurde. Die
Aktionédrsvereinbarung wurde jedoch nicht von sdmtlichen Aktiondren der
Emittentin unterzeichnet und entfaltet demnach aller Voraussicht nach keine
unmittelbare Bindungswirkung. Es kann dennoch nicht ausgeschlossen werden,
dass einzelne Regelungen eine gewisse rechtliche Bindung zwischen den
Aktionéren, die den Entwurf unterzeichnet oder ihren Beitritt erklart haben,
nach sich ziehen und dies mittelbaren Einfluss auf die Emittentin und deren
Finanz-, Ertrags- und Vermogenslage hat.

Risiken aus der bestehenden Satzung

Die Satzung ist betreffend die gesetzlichen Neuregelungen hinsichtlich der
Einberufung sowie der Abhaltung von Hauptversammlungen nicht
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entsprechend des Gesetzes zur Steigerung der Unternehmensintegritét und zur
Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG) angepasst worden. Es besteht
das Risiko, dass durch die satzungsmifBigen Abweichungen bei der Emittentin
ein erhohtes Fehlerrisiko droht, da auf die gesetzlichen Regelungen sowie die
juristische Sekundérliteratur hierzu nicht zuriickgegriffen werden kann.
Demgemif3 bestehen erhdhte Anfechtungsrisiken, die sich negativ auf die
Finanz-, Ertrags- und Vermdgenslage der Emittentin auswirken kdnnten.

Risiken aus der Gewihrung von Darlehen und Sicherheiten fiir die
Gesellschaft durch den Vorstand

Der Vorstand, Herr Markus Rieger, hat der Emittentin ein Darlehen in Hohe
von EUR 30.000,00 gewéhrt und gegeniiber Dritten fiir Verbindlichkeiten der
Gesellschaft Sicherheit in Form einer Biirgschaft in Hohe von aktuell
EUR 64.060,00 geleistet. Die Emittentin hat Herrn Rieger 10,5 % Zinsen fiir
das Darlehen, insgesamt EUR 12.553,25 und eine Haftungsvergiitung in Hohe
von 2% der bestellten Sicherheit bezahlt. Herr Markus Rieger hat die
erhaltenen Zinsen aus der Darlehensgewdhrung an die Emittentin
zuriickgezahlt. Es besteht das Risiko, dass es sich bei dem Darlehen um ein
eigenkapitalersetzendes Darlehen und es sich bei der Sicherheit um eine
eigenkapitalersetzende Leistung von Herrn Markus Rieger an die Emittentin
handelt, mit der Folge, dass die diesbeziiglichen Zahlungen der Emittentin eine
verbotene Einlagenriickgewédhr (Verstol gegen § 57 AktG beziehungsweise
§ 57 AktG analog) darstellen. Eine verbotene Einlagenriickgewidhr hat einen
Riickzahlungsanspruch  der  Emittentin zur Folge. Den etwaigen
Riickzahlungsanspruch der Emittentin im Hinblick auf die erfolgten
Zinszahlungen in Hohe von insgesamt EUR 12.553,25 hat Markus Rieger Ende
September 2006 durch Uberweisung von EUR 12.553,25 auf das Konto der
Emittentin vorsorglich erfiillt.

Risiken aus der Eintragung der vollstindigen Befreiung von den
Beschrinkungen des § 181 BGB

Im Handelsregister der Emittentin ist eingetragen, dass der Vorstand, Herr
Markus Rieger, einzelvertretungsberechtigt mit der Befugnis, im Namen der
Gesellschaft mit sich im eigenen Namen (so genanntes In-sich-Geschift) oder
als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlieBen, ist. Hierbei handelt
es sich um eine vollstindige Befreiung von den Beschrinkungen und
Beschwerungen des § 181 BGB. Eine Erméchtigung zum Abschluss von In-
sich-Geschéften ist aktienrechtlich nicht zuldssig, da die Gesellschaft
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gegeniiber dem Vorstand gemdBl § 112 AktG zwingend vom Aufsichtsrat
vertreten wird. Die vom Aufsichtsrat im Rahmen der Bestellung von Herrn
Markus Rieger erteilte Befreiung beschrinkte sich — entgegen der Eintragung
im Handelsregister — auf die gesetzlich zuldssigen Féille. Fiir den Fall, dass
Herr Markus Rieger entsprechend der Eintragung, aber im Widerspruch zu den
gesetzlichen Regelungen sowie zur erfolgten Bestellung, In-sich-Geschifte
abgeschlossen hat, besteht das Risiko, dass diese Geschifte zumindest
anfechtbar, gegebenenfalls nichtig sind. Dies konnte sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aus dem Verlust der Domain www.venturecapital.de

Inhaber der Domain www.venturecapital.de ist CFP Interactive GmbH,
Bettinastr. 35-37, 60325  Frankfurt. Ein  derzeit  bestehender
Domainnutzungsvertrag mit der CFP Interactive GmbH ist zum 31.12.2006
gekiindigt. Die Emittentin ist daneben Inhaberin der Domain www.vc-
magazin.de. Die Domain www.venturecapital.de wird inzwischen nicht mehr
aktiv betrieben, sondern verweist lediglich auf die Domain www.vc-

magazin.de (so genanntes Routing). Aufgrund der Kiindigung ist die
Emittentin ab dem 01.01.2007 nicht mehr berechtigt, die Domain
www.venturecapital.de zu verwenden. Die Emittentin und die CFP Interactive
GmbH haben per email eine Vereinbarung geschlossen, wonach auch nach
Ablauf des Nutzungsrechts an der Domain www.venturecapital.de ein Hinweis
auf dieser Internet-Seite auf die neue Domain (www.vc-magazin.de) des

VentureCapital Magazins und ein diesbeziiglicher Link vorhanden sein wird.
Der Wegfall des Nutzungsrechts an der Domain www.venturecapital.de kdnnte
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

auswirken.

Markenrechtliche Risiken

Die Wort-/Bildmarken der Emittentin entsprechen nicht dem aktuellen
Corporate Identity, insbesondere ist die gegenwiértige grafische Darstellung der
Magazine GoingPublic Magazin und VentureCapital Magazin nicht
markenrechtlich geschiitzt.
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Risiken, die sich aus der Einbezichung in den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Open Market) ergeben

Angemessenheit des ersten Borsenpreises wegen Fehlen eines offentlichen
Marktes bis zur Einbeziehung in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse

Aufgrund des Fehlens eines 6ffentlichen Marktes ist die Angemessenheit des
ersten Borsenpreises ungewiss.

Es besteht keine Gewihr, dass sich nach der Einbeziehung der Aktien in den
Freiverkehr ein aktiver Handel entwickeln oder anhalten wird. Die
Entwicklung des Borsenkurses der Going Public Media AG-Aktie lédsst sich
nicht voraussagen, sondern ergibt sich durch Angebot und Nachfrage. Der
Angebotspreis der Aktie kann sich demnach nach Feststellung des ersten
Borsenpreises am ersten Handelstag, dem ersten Tag des Offentlichen
Angebots, dndern. ]

Fehlen eines liquiden Marktes

Auch nach der Einbeziehung der Aktien der Emittentin in den Handel im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market) besteht das
Risiko, dass sich auf Dauer im Freiverkehr kein aktiver Handel fiir die Aktien
der Emittentin entwickelt. Aktiondre werden moglicherweise nicht in der Lage
sein, ihre Aktien rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Borsenpreis zum
Zeitpunkt der Einbeziehung in den Freiverkehr bietet keine Gewdhr fiir die
Kurse der Aktie der Emittentin, die sich danach auf dem Markt bilden werden.

Das Risiko besteht, dass sich im Handel mit den Aktien nur eine geringe
Liquiditdt, das heiBit ein geringer Handelsumsatz, entwickelt. Eine geringe
Liquiditdt im Aktienhandel kann dazu fiihren, dass auch Kaufe oder Verkdufe
kleinerer Stlickzahlen erhebliche Auswirkungen auf den Aktienkurs der
Emittentin haben. Ein geringer Handelsumsatz in den Aktien der Emittentin
kann zudem die Folge haben, dass die Aktiondre die Aktien der Emittentin
nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt oder Kurs verkaufen konnen.

Anleger und Investoren miissen sich des Risikos bewusst sein, dass die Aktien
der Emittentin nicht zum Bdrsenhandel in einem staatlich organisierten Markt
zugelassen sind, sondern in dem auf rein privatrechtlicher Grundlage
geschaffenen Freiverkehr. Die europaweit im Wesentlichen vereinheitlichten
hohen Transparenzanforderungen und strengen Anlegerschutzbestimmungen
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fiir organisierte Markte gelten im Freiverkehr nur in sehr eingeschrinktem
Umfang.

Schwankungen des Aktienkurses

Der Kurs der Aktien der Emittentin im Freiverkehr kann in Zukunft auch
ungeachtet der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblichen Schwankungen unterliegen. In der Vergangenheit sind die
Aktienméarkte durch deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen gepragt
gewesen. Zu den auflerhalb der Sphire der Emittentin liegenden Faktoren, die
sich nachteilig auf den Kurs auswirken konnen, gehdren unter anderem
Anderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder der
Wettbewerbsposition von Wettbewerbern, Verénderungen der
gesamtwirtschaftlichen Situation und der Lage der Finanzmirkte, grofle
Aktienemissionen oder Kursbewegungen an den deutschen und internationalen
Borsen sowie Anderungen der Anzahl der in Streubesitz gehaltenen Aktien der
Emittentin.

Zukiinftige Kapitalmafinahmen

Die Einnahmen aus der letzten Kapitalerh6hung schaffen aus Sicht der
Emittentin auf absehbare Zeit ausreichendes Eigenkapital, um die von der
Emittentin  dargestellten strategischen Malnahmen, insbesondere die
ErschlieBung weiterer Themenmirkte durch neue Publikationen sowie die
Erhéhung der Wahrnehmung der interessierten Offentlichkeit hinsichtlich der
bestehenden Publikationen und damit die Positionierung der Emittentin unter
den wesentlichen Herausgebern im Zusammenhang mit Fragestellungen von
Emittenten und Leitungsorganen bdrsennotierter Unternehmen sowie
borsennotierter Finanzinstrumente, zu finanzieren. Es ist gleichwohl moglich,
dass vor allem langfristig ein weiterer Kapitalbedarf entsteht.

Die Hauptversammlung der Emittentin hat am 18.08.2006 ein so genanntes
genehmigtes Kapital iiber EUR 402.000,00 beschlossen. Das genehmigte
Kapital ermoglicht es dem Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne
weiteren Beschluss der Hauptversammlung das Grundkapital der Emittentin
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Die Hauptversammlung der Emittentin hat am 18.08.2006 daneben ein so
genanntes bedingtes Kapital tiber EUR 402.000,00 beschlossen. Dabei ist der
Vorstand erméchtigt, Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen in einem
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Gesamtnennbetrag von EUR 2.000.000,00 mit einer Laufzeit von ldangstens 20
Jahren, die den Inhabern Umtausch- bzw. Bezugsrechte auf bis zu 402.000
neue auf den Namen lautende Aktien der Emittentin gewéhren, zu schaffen.
Die Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen kann auch
gegen die Erbringung einer Sachleistung erfolgen.

Die Beschaffung weiteren Eigenkapitals gegen Bareinlagen oder Sacheinlage,
die mogliche Begebung und folgende Ausiibung von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen, die Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen
sowie sonstige KapitalmaBBnahmen konnen zu einer erheblichen Verwésserung
der Beteiligung der Aktiondre fiihren. Auf der anderen Seite wiirde die
Finanzierung weiteren Kapitalbedarfs mit Fremdkapital gegebenenfalls den
geschéftlichen Handlungsspielraum und die Moglichkeit der Emittentin zur
Ausschiittung von Dividenden beschrinken.

Risiken, die sich aus der Aktionarsstruktur ergeben

Nach Abschluss der Platzierung der Aktien aus dem oOffentlichen Angebot
werden die Altaktiondre teilweise noch in erheblichem Umfang an der
Emittentin beteiligt sein. Der Aktiondr Falk Strascheg wird nach dem
Offentlichen Angebot mit 269.397 Aktien (29,93 %), der Aktiondr Markus
Rieger mit 152.560 Aktien (16,95 %; Familie Rieger insgesamt mit 18,59 %)
an der Emittentin beteiligt sein. Die GroBaktiondre der Gesellschaft konnen
damit gemeinsam oder bei entsprechend niedriger Beteiligung an den
Hauptversammlungen auch alleine dominierenden Einfluss auf die
Entscheidungen der Hauptversammlung und damit auf die Entwicklung der
Gesellschaft ausiiben. Es besteht somit das Risiko, dass die zukiinftige
Entwicklung der Gesellschaft auch nach der Freiverkehrseinbeziehung
weiterhin durch nur wenige GroBaktiondre gesteuert wird.

Veriullerung von Aktien durch die Altaktionire

Durch Vereinbarungen vom 21.09.2006 und 26.09.2006 haben sich die
Altaktiondre Falk Strascheg und Markus Rieger, die an der Emittentin mit
29,93 % und 16,95 % beteiligt sind, gegeniiber der VEM AG unwiderruflich
verpflichtet, fiir die Dauer von sechs Monaten ab dem ersten Handelstag nicht
ohne Zustimmung der VEM AG einen Teil ihrer Aktien (142.500 Aktien von
Herrn Falk Strascheg und 82.500 Aktien von Herrn Markus Rieger), borslich
oder auBerborslich direkt oder indirekt zu verduBern, zu verkaufen oder
sonstige MaBnahmen zu ergreifen, die einer Verduflerung oder einem Verkauf
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wirtschaftlich entsprechen ("Lock-up"). Der Lock-up kann mit Zustimmung
der VEM AG jederzeit aufgehoben oder gedndert werden. Fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots eines Investors an die Aktionidre der Emittentin ist die
VEM AG verpflichtet, ihre Zustimmung zur Ubertragung der Aktien zu
erteilen.

Die {ibrigen Altaktiondre und die nicht dem VerduBerungsverbot
unterliegenden Aktien der Aktiondre Strascheg und Rieger unterliegen keinen
VerduBerungsbeschrankungen.

Sollten die Aktiondre Falk Strascheg und Markus Rieger (gegebenenfalls trotz
oder nach Ablauf des Lock-up) oder die iibrigen Altaktiondre in erheblichem
Umfang Aktien der Emittentin verkaufen oder sollte sich auf dem Markt die
Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkdufen kommen konnte,
besteht das Risiko, dass dies negative Auswirkungen auf die Handelbarkeit und
den Kurs der Aktien haben konnte.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist

das oOffentliche Angebot von sdmtlichen 900.000 auf den Namen
lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Emittentin
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00
(ISIN DE0007612103 und DEOOOAOJRV41).

Insgesamt 225.000 Aktien aus dem Bestand der Aktionidre Markus Rieger und
Falk Strascheg (Aktiondre, die bereits vor dem Offentlichen Angebot der
Aktien an der Emittentin beteiligt waren im Folgenden auch als
"Altaktionédre" bezeichnet") werden erst nach Ablauf der mit der VEM
Aktienbank AG, Miinchen, vereinbarten Sperrfrist von sechs Monaten ab dem
ersten Handelstag der Aktien im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierborse Gegenstand des Angebots sein. Die 900.000 Aktien werden
nachfolgend gemeinsam auch ,,Angebotene Aktien* genannt.

Die Emittentin beabsichtigt, unmittelbar mit Handelsaufhahme der
angebotenen Aktien am 16.11.2006 eine breite Offentlichkeit auf die
Erwerbsmoglichkeiten der Aktien der Emittentin anzusprechen und hieriiber zu
informieren. Hierdurch sollen Anleger in die Lage versetzt werden, sich fiir
den Kauf von Aktien der Emittentin zu entscheiden. Die geplanten
MaBnahmen in Bezug auf die Aktien der Emittentin sind als ein 6ffentliches
Angebot im Sinne des § 2 Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) anzusehen.
Ein offentliches Angebot ist nur nach Billigung eines Wertpapierprospektes
und dessen Veroffentlichung im Sinne des WpPG durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht statthaft. Aus diesem Grund hat sich die
Emittentin entschlossen, diesen Wertpapierprospekt zu erstellen. Die
Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr (Open Market) und die das
offentliche Angebot auslosenden Aktivititen der Emittentin sollen die
Verkaufsmoglichkeiten und die Handelbarkeit der Aktien wesentlich positiv
beeinflussen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass die Angebotenen Aktien sich nicht in
ihrem Besitz, sondern im Besitz der Aktiondre befinden. Mdgliche Angebote
zum Kauf der Aktien erfolgen deshalb nicht von der Emittentin, sondern von
thren Aktionéren.
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Der Beginn des 6ffentlichen Angebots ist der erste Handelstag am 16.11.2006.
Kaufauftrige des Publikums konnen iiber jede Bank erteilt werden. Die
Eingabe der Kaufauftrige durch die von Kaufinteressenten beauftragten
Banken muss am ersten Handelstag bis spatestens 9.00 Uhr erfolgen, um eine
Berticksichtigung bei der Ermittlung des ersten Borsenpreises an diesem Tag
sicher zu stellen. Der Angebotspreis der Aktie kann sich nach Feststellung des
ersten Borsenpreises an diesem Tag dndern.

Die Aktien konnen in Stiickelungen ab 1 Stiick erworben werden.

Die Zahlung des Preises der Aktien erfolgt gemédll den Borsenusancen zwei
Borsentage nach dem ersten Handelstag. Die Abrechnung erfolgt dabei
zwischen der Bank des Verkdufers der Aktien und der Bank des Kéufers der
Aktien. Die Umbuchung der Wertpapiere erfolgt bei der Clearstream Banking
AG zu Lasten des Kontos der Bank des Verkdufers und zu Gunsten des Kontos
der Bank des Kéufers.

Der erste Borsenpreis der Wertpapiere wird am ersten Handelstag
voraussichtlich zwischen 9.00 Uhr und 9.30 Uhr gemiB den Vorschriften von
§ 57 Abs. 2 BorsG in Verbindung mit § 24 Abs. 2 BorsG von dem mit der
Skontrofiihrung beauftragten Freimakler ermittelt.

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Emittentin, Going Public Media AG, Sitz Wolfratshausen, sowie die VEM
Aktienbank AG, Miinchen, iibernehmen gemdl § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts.
Die Emittentin sowie die VEM AG erkldren, dass die in diesem Prospekt
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen worden sind, ferner, dass sie die erforderliche Sorgfalt
haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Wertpapierprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
verdndern konnen.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Aktien werden durch die Emittentin nur in Deutschland o6ffentlich
angeboten. Dariiber hinaus werden die Aktien im Sinne einer Privatplatzierung
bei ausgewihlten institutionellen Investoren im Europdischen Ausland
angeboten. Auferhalb Europas, insbesondere in den USA, Kanada und Japan
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sowie an U.S. Personen im Sinne der Regelungen (Regulations) des United
States Securities Act of 1933 (,,Securities Act“) werden keine Aktien
angeboten.

Die Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des United States
Securities Act of 1933 (der ,,Securities Act™) in der jeweils giiltigen Fassung
noch bei der Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert und diirfen auBer in Ausnahmefillen auf Grund
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den
Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten,
verkauft oder dorthin geliefert werden.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in
dem/der ein solches Angebot gesetzeswidrig wire, ein Angebot dar. Dieser
Prospekt darf nicht in die USA, nach Kanada oder Japan versandt werden.
Personen, die das Angebot auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland
annechmen wollen, werden aufgefordert, sich {iber auflerhalb der
Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschrinkungen zu informieren und
diese zu beachten.

Einsehbare Dokumente

Die folgenden Dokumente oder deren Kopien kdnnen in Papierform wahrend
der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts zu den iiblichen Geschiftszeiten bei der
Emittentin, Bahnhofstr. 26, 82515 Wolfratshausen, Tel: (08171) 419650, Fax:
(08171) 419656, eingesehen werden:

o die aktuelle Satzung der Emittentin;

o ein aktueller Handelsregisterauszug der Emittentin

o der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2003;
o der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2004;
o der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2005;

o der Ungepriifte Zwischenabschluss zum 30.06.2006.
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Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Niederlassung
Miinchen, Arnulfstrale 27, 80335 Miinchen. Die Dr. Ebner, Dr. Stolz und
Partner GmbH ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer Miinchen sowie des
Instituts der Wirtschaftspriifer.

Die Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH hat die im Anhang (Kapitel N., S.
145 — 187) zu diesem Wertpapierprospekt abgedruckten Jahresabschliisse zum
31.12.2003, zum 31.12.2004 und zum 31.12.2005 sowie den Lagebericht fiir
das Geschiftsjahr 2003 gepriift und jeweils mit uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerken ~ versehen.  Die  Kapitalflussrechnungen  und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2003, 2004 sowie
2005 wurden vom Abschlusspriifer der Emittentin gepriift und mit einer
uneingeschrinkten Bescheinigung versehen. Die Finanzinformationen zum
30.6.2006 und auch die iibrigen Finanzinformationen wurden nicht vom
Abschlusspriifer gepriift.

Eine Abberufung, fehlende Wiederbestellung oder Amtsniederlegung durch
den Abschlusspriifer ist im Zeitraum der historischen Finanzinformationen
nicht erfolgt.

Hinweise zu Quellen der Marktdaten und zu weiteren Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthdlt Verweise auf Daten und statistische Informationen. Die
Emittentin hat diese Informationen korrekt wiedergegeben und, soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, sind darin keine Fakten unterschlagen, die die verdffentlichten
Informationen unrichtig oder irrefiihrend gestalten wiirden. Anleger sollten
diese Informationen dennoch sorgfiltig abwégen. Marktstudien basieren hiufig
auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch
sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und
spekulativ. Anleger sollten beriicksichtigen, dass Einschitzungen der
Emittentin auf solchen Marktstudien Dritter beruhen.

Rundungen

Im Rahmen der Darstellung des Prospekts sind bei Prozentangaben und der
Darstellung der Finanzzahlen Rundungen vorgenommen worden. Dies kann
dazu fithren, dass Prozentangaben, Zwischensummen und Summen in Tabellen
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in diesem Prospekt bei ihrer Addition nicht immer die exakte Summe der
einzelnen Posten darstellen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

In diesem Prospekt werden bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen getroffen,
die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Die nach
bestem Wissen vorgenommene Einschidtzung durch die Emittentin bildet die
Grundlage fiir die zukunftsgerichteten Aussagen. Gleichwohl basieren solche
Aussagen auf Annahmen und Faktoren und beinhalten bekannte und
unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren, deren Nichteintritt
bzw. Eintritt dazu fithren kann, dass die tatsdchlichen zukiinftigen Ergebnisse,
einschlieBlich der Finanzlage und der Ertragskraft, die Entwicklungen oder
Leistungen der Emittentin oder die Entwicklungen in relevanten Branchen
wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen,
die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Zu diesen Risiken, Ungewissheiten und Faktoren gehoren
unter anderem:

o die allgemeine konjunkturelle und wirtschaftliche sowie politische
Lage und deren Entwicklung;

o Entwicklung der Wettbewerbssituation der Emittentin;

o Finanzierungsmdglichkeiten, d.h. die Féhigkeit der Emittentin,
bendtigte finanzielle Mittel zeitnah aufnehmen zu konnen, sowie
Finanzierungsrisiken, Risikomanagement und Planungsunsicherheiten;

. die Fiahigkeit zur Gewinnung qualifizierter Mitarbeiter;

o sonstige in diesem Prospekt, insbesondere unter Kapitel B (S. 18 — 34)
,Risikofaktoren*, genannte Faktoren.

Sollte eines oder mehrere dieser Risiken oder Ungewissheiten eintreten oder
sich eine der Annahmen der Emittentin als unrichtig erweisen, kénnen die
tatsdchlichen Ereignisse, Entwicklungen oder Leistungen der Emittentin von
denen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder
implizit angenommen werden. Dariliber hinaus konnen sich die in diesem
Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschdtzungen und Prognosen
Dritter als unzutreffend herausstellen. Die Emittentin und ihr Vorstand kdnnen
daher fiir den tatsdchlichen Eintritt der dargestellten Meinungen und
prognostizierten Entwicklungen nicht einstehen.
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Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die
Verpflichtung iibernimmt, {iber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus
derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und an
zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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GESELLSCHAFTSRECHTLICHE ANGABEN

Firma, Sitz und Geschaftsanschrift

Die Firma der Emittentin lautet: Going Public Media Aktiengesellschatft.
Die Emittentin hat ihren Sitz in Wolfratshausen.

Die Geschiftsrdiume der Emittentin befinden sich in der Bahnhofstrale 26 in
82515 Wolfratshausen. Die Emittentin ist dort sowie unter Telefon: (08171)
419650, Telefax: (08171) 419656 oder email: info@goingpublic.de zu
erreichen.

Griindung, Sitzverlesung und Handelsregistereintragung

Die Emittentin wurde mit Urkunde des Notars Dr. Wolf-Dieter Kirchner in
Miinchen am 09.12.1997, UR-Nr. 2091/K/1997, in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft auf unbestimmte Dauer gegriindet und unter der
Registernummer HRB 119293 im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter der Firma S + P 9713 Vermogensverwaltung Aktiengesellschaft
eingetragen. Das Grundkapital der S + P 9713 Vermogensverwaltung
Aktiengesellschaft betrug DEM 100.000,00, eingeteilt in 20.000 Stammaktien
im Nennbetrag von je DEM 5,00.

Mit Vertrag vom 29.06.1998 wurden sdmtliche Aktien an der S + P 9713
Vermogensverwaltung Aktiengesellschaft auf Frau Jela Rieger (Nrn. 1-1999),
Frau Gisela Rieger (Aktien-Nrn. 2000-3998) sowie Herrn Markus Rieger
(Aktien-Nrn. 3999-20.000) iibertragen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.1998 (Urkunde des Notars
Dr. Wolf-Dieter Kirchner in Miinchen, UR-Nr. 1172/K/1998) wurde der
Aufsichtsrat der Emittentin neu gewéhlt und die Satzung, insbesondere in den
Punkten Firma (in: Going Public Verlag Aktiengesellschaft), Sitz (nach
Wolfratshausen), Gegenstand des Unternehmens und Kapital, gedndert und die
Vorratsgesellschaft aktiviert. Hierbei handelt es sich um eine wirtschaftliche
Neugriindung.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Wolfratshausen und ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 119 293.
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Rechtsordnung, Geschiftsjahr

Die Emittentin unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Das Geschiftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr.

SatzungsmaifBligcer Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist gemédB § 2 der Satzung die
Erstellung, Herausgabe und Vermarktung sowie der Vertrieb von Zeitschriften,
Biichern und anderen Printpublikationen, Einrichtung, Betrieb und
Vermarktung von Websites, email-Services und Online-Diensten sowie
audiovisueller Medienformate (Horfunk, TV), Organisation und Vermarktung
von Veranstaltungen; Erstellung, Betrieb und Vermarktung von Zeitschriften,
Redaktionsservices und Websites im Auftrag Dritter (sog. Corporate
Publishing), Vermittlung von Grafik-, Druck- und weiteren Dienstleistungen
rund um die Herstellung von Print-, Online-, audiovisuellen und sonstigen
Medien; Vermittlung von Dienstleistungen im  Kapitalmarktumfeld,
insbesondere im Bereich der Beteiligungsfinanzierung sowie von
Borseneinfiihrungen, sofern und soweit diese Tétigkeit keiner Genehmigung
nach dem Kreditwesengesetz oder vergleichbarer 6ffentlich-rechtlicher
Vorschriften bedarf.

Organisationsstruktur

Die Emittentin hélt eine Beteiligung in Hohe von rund 46,7 % an der Smart
Investor Media GmbH, deren Stammkapital insgesamt EUR 55.000,00 betragt,
somit einen Kapitalanteil in Hohe von EUR 25.700,00. An der Smart Investor
Media GmbH sind daneben weitere fiinf Gesellschafter mit Beteiligungen
zwischen 4,5 % und 16,9 % beteiligt.

Die Firma der Beteiligung lautet: Smart Investor Media GmbH

Die Smart Investor Media GmbH (urspriinglich Biotech Media GmbH) wurde
mit Urkunde vom 27.01.2000 (UR NR. 0186/2000 des Notars Dr. Martin
Schuck in Miinchen) gegriindet und hatte ihren Sitz zunichst in Frankfurt. Die
Gesellschafterversammlung beschloss am 08.09.2003 (UR Nr. 1933/2003 des
Notars Johann Kértner in Miinchen) neben weiteren Satzungsdnderungen und
einer Kapitalherabsetzung, die Sitzverlegung der Gesellschaft nach
Wolfratshausen und die Anderung der Firma. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 149664 eingetragen.
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Gegenstand des Unternehmens der Smart Investor Media GmbH ist die
Herstellung, die Herausgabe, die Vermarktung sowie der Vertrieb von
Publikationen zum Thema Borse, insbesondere des Magazins ,,Smart
Investor; in Print- und Onlinemedien sowie die Erbringung von
Beratungsdienstleistungen an Dritte in den Bereichen Borse und Wirtschatft,
insbesondere die Beratung von Kapitalanlagegesellschaften im Zusammenhang
mit der Auflage und dem Management von Investmentfonds. Tétigkeiten, die
einer Genehmigung nach dem  Kreditwesengesetz oder dem
Rechtsberatungsgesetz bediirfen, sind ausgeschlossen.

Unabhéngig von den Mehrheiten innerhalb der Gesellschafterversammlung ist
nach einem in der Satzung der Smart Investor Media GmbH festgelegten
Katalog zu einer Vielzahl von Beschliissen der Gesellschafterversammlung der
Smart Investor Media GmbH die Zustimmung der Emittentin erforderlich.
Hierbei handelt es sich unter anderem um die Beschlussfassung iiber die
Feststellung des Jahresabschlusses und die Verwendung des Bilanzgewinns,
iiber die Einrdumung und Beendigung von Beteiligungen am Gewinn.
Anderungen des Gesellschaftsvertrages sowie MaBnahmen nach dem UmwG.
Daneben bestehen Zustimmungsvorbehalte betreffend Bestellung- und
Befugniserteilung  von  Geschéftsfilhrungsorganen.  Hinsichtlich  der
Geschiftstatigkeit der Smart Investor Media GmbH regelt der Katalog, dass die
Einstellung bestehender sowie die Herausgabe neuer Publikationen der
Zustimmung der Emittentin bedarf.

Der Gesellschaftsvertrag der Smart Investor Media GmbH regelt daneben, dass
die Emittentin gegeniiber der Smart Investor Media GmbH keinem
Wettbewerbsverbot unterliegt.

Weitere Beteiligungen der Emittentin bestehen nicht. Die Emittentin ist im
Ubrigen nicht in eine Unternehmensgruppe eingebunden.

Veroffentlichungen, Zahl- und Hinterlegungsstelle

Gemdl § 3 der Satzung der Emittentin erfolgen Bekanntmachungen der
Emittentin im elektronischen Bundesanzeiger.

Die Emittentin hat die Bankhaus Gebriider Martin AG, Goppingen, als Zahl-
und Hinterlegungsstelle benannt, bei der alle die Aktien betreffenden
MaBnahmen durchgefiihrt werden kdnnen.
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INFORMATIONEN ZUR GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick iiber die Haupttiitickeitsbereiche und die
Wesensart der Geschiiftstitigkeit

Die Emittentin ist ein Zeitschriften-Fachverlag rund um
Unternehmensfinanzierung, Technologie und Investment/Borse und publiziert
jéhrlich rund 70-80 Zeitschriftenausgaben, Newsletter und Biicher.

Historie der Emittentin und wesentliche Ereignisse

1996
01/1996 Griindung Verlag Markus Rieger

03/1996 Erstausgabe der Zeitschrift ,,Aktienkultur*

1997

12/1997 Erstausgabe GoingPublic Magazin

1998

06/1998 Griindung der Emittentin und Ubertragung des Geschiftsbetriebs
,Going Public* der Einzelfirma ,,Verlag Markus Rieger* auf
diese.

10/1998 Erster Dienstleistungsauftrag fiir ein Kundenmagazin, Entstehung
des Geschiéftsbereichs ,,GoingPublic Services* (Corporate
Publishing).

12/1998 Einbringung des in der Einzelfirma ,,Verlag Markus Rieger*

bisher verbliebenen Geschéftsbetriebs, unter anderem des
Magazins ,,Aktienkultur* auf die Emittentin.
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1999

08/1999

10/1999

11/1999

12/1999

2000

02/2000

03/2000

05/2000

05/2000

12/2000

2001

03/2001

05/2001

06/2001

09/2001

2002

01/2002

45

Umfirmierung der Emittentin in die Going Public Media AG
(heutige Firmierung)

Erste Sonderausgabe des GoingPublic Magazins mit dem Titel
,,Praxis — alles fiir den Unternehmer auf Borsenkurs®.

Erste Sonderausgabe ,,Biotechnologie® des GoingPublic
Magazins.

Start von GoingPublic Online (www.goingpublic.de).

Griindung der Biotech Media GmbH, Frankfurt am Main,
Eréftnung Frankfurter Biiro.

Hoéchste Auflagenzahlen des GoingPublic Magazins (ca. 8.000
Abonnenten, ca. 4.000 verkaufte Kioskexemplare, Druckauflage
ca. 20.000 Exemplare).

Start des Web-TV-Angebots ,,GoingPublic-TV*.

Erstausgabe VentureCapital Magazin als Abo-Supplement des
GoingPublic Magazins.

Business Angel-Investment von Falk Strascheg und Jochen
Tschunke in GoingPublic Media (via Kapitalerhdhung).

Einstellung der Zeitschrift ,,Aktienkultur®.

Relaunch des GoingPublic Magazins.

Scheitern einer ,,groen* Finanzierungsrunde und ,,Kurswechsel*
von Wachstums- auf Turnaround-Orientierung, Beschluss und

Beginn der Umsetzung einschneidender Sanierungsmafinahmen.

,Biotechnologie 2001 — umsatzstirkste Ausgabe der
Unternehmensgeschichte.

SchlieBung des Frankfurter Biiros.
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01/2002

06/2002

08/2002

11/2002

11/2002

12/2002

2003

05/2003

06/2003

09/2003

11/2003

2004

01/2004

46

Start Jahressponsoring-Modell VentureCapital Magazin mit 13
Sponsoren.

Restrukturierung/Sanierung i.e.S., u.a. Glaubiger-
Vereinbarungen, Verlangerung der Kreditlinie bei der Hausbank
HVB, Gesellschafterdarlehen, Kapitalerh6hung; begleitet von
operativen MafBnahmen zur Kostensenkung (Riickzug vom
Kiosk, Personalabbau) und zur Erldsstabilisierung (Umsetzung
von Sonderausgaben-Ideen, ErschlieBung neuer Kunden-
Zielgruppen u.a.).

Ausgliederung/Verselbstindigung VentureCapital Magazin.

Erscheinen der ersten Sonderausgabe des VentureCapital
Magazins unter dem Titel ,,Nanotechnologie — Mérkte &
Visionen®.

Entstehung der ,,Sonderbeilagen-Idee®, erste Sonderbeilage des
VentureCapital Magazins mit dem Titel
,Mittelstandsfinanzierung*.

Einstellung der Produktion des Web-TV-Formates ,,GoingPublic-
TV*.

Ausgliederung/Erstausgabe Smart Investor, Neupositionierung
des GoingPublic Magazins als ,,Kapitalmarktmagazin fiir
Professionals®.

Erste Sonderbeilage des GoingPublic Magazins mit dem Titel
,,Biotech & Krebs®.

Einbringung des Smart Investor Magazins in den Mantel der
friheren Biotech Media GmbH, Anschubfinanzierung iiber
Kapitalerhohung, Ubernahme der Geschéftsfiihrung durch Ralf
Flierl.

Erstausgabe HV Magazin, Start als Kundenmagazin der Haubrok
Corporate Events GmbH.

Start Jahressponsoring-Modell GoingPublic Magazin mit 10
Sponsoren.
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2005

02/2005 Ubernahme des HV Magazins vom bisherigen Herausgeber
Haubrok Corporate Events GmbH.

05/2005 Erste Leserbefragung des VentureCapital Magazins.

09/2005 Ausscheiden von Karim Serrar (bis dahin Mitglied des Vorstand
der Emittentin sowie Chefredakteur des VentureCapital
Magazins).

2006

03/2006 Erstpublikation der REITs-Sonderausgabe des GoingPublic
Magazins, Titel: ,,G-REITs — Kapitalmarktinnovation in den
Startlochern®.

04/2006 Erstmalige Publikation der Sonderausgabe
,Mittelstandsfinanzierung® unter dem neuen Label

,,Unternehmeredition®.

05/2006 Andreas Uhde wird neuer Chefredakteur des VentureCapital
Magazins.

Produkte der Emittentin

Hauptumsatztriger der Emittentin, wichtige Investitionen und
auflergewohnliche Faktoren

Details zu wichtigen Investitionen der Emittentin finden sich im
Kapitel E.XIIIL (S. 76 — 77)

Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine auflergewohnlichen Faktoren bzw.
sind solche nicht vorhersehbar, die die Angaben zu den Mérkten beeinflusst
haben oder beeinflussen konnten.

Auf die Magazine ,,GoingPublic Magazin“ und ,,VentureCapital Magazin*
nebst Sonderausgaben und Sonderbeilagen entfallen seit dem Jahr 2002 rund
85 % des Umsatzes der Emittentin. Dieser teilt sich auf die monatlichen
Ausgaben der Magazine sowie deren Sonderausgaben und Sonderbeilagen auf.
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Unterscheidung Sonderausgaben / Sonderbeilagen

Im Sprachgebrauch der Emittentin sind Sonderausgaben jihrliche
Nachschlagewerke, die auf lange Frist jdhrlich publiziert werden. Die
Sonderausgabe hat einen eigenen Erscheinungstermin, einen eigenen Umschlag
und ist im A4-Format gehalten (meist mit Klebebindung). Sonderausgaben
haben regelmifBig einen Umfang von iiber 100 Seiten. Die Publikation
erfordert eine gute Planung und nimmt personelle Kapazititen in Anspruch.
Fir die Emittentin haben Sonderausgaben eine hohe wirtschaftliche
Bedeutung.

Sonderbeilagen sind hingegen unselbstéindige Beilagen der Monatsausgabe in
limitierter Stiickzahl. Dementsprechend haben diese einen deutlich geringeren
Seitenumfang (rund 16 bis 40 Seiten) und ein kleineres Format (rund 95 % von
DIN A4). Der im Rahmen der Publikation betriecbene Aufwand und die
wirtschaftliche Bedeutung einer Sonderbeilage sind erheblich geringer als der
einer Sonderausgabe.

GoingPublic Magazin
Historie, Magazinprofil und Selbstverstindnis

Das GoingPublic Magazin blickt 2006 auf eine rund 9-jdhrige Geschichte
zuriick. Als Neuemissionsmagazin im Dezember 1997 an der Schwelle zum
IPO-Boom der Jahre 1998-2000 gestartet, brachten die folgenden Baissejahre
einen tiefgreifenden Wandel mit sich. Seit der Ausgliederung des Anlegerteils
»dmart Investor im Jahr 2003 zum gleichnamigen Borsenmagazin versteht
sich das GoingPublic Magazin als Kapitalmarktmagazin fiir Emittenten und
Investment Professionals. Die Monatszeitschrift (zzgl. 4 Sonderausgaben, 4-6
Sonderbeilagen p.a.) beleuchtet fiir Emittenten die Being-Public- und Investor-
Relations-Trends und stellt alle relevanten Kapitalmarkt-Neuerungen vor.
Verschiedene Rechtsanwaltskanzleien gestalten iiber Fachbeitrdge den Sektor
,, Tax & Legal“, Entwicklungen im Bereich der dffentlichen Ubernahmen bis
hin zum ,,Going Private finden ihren Niederschlag im Bereich ,M&A®“. Auch
in den Jahren 2001 bis 2003 hatte sich der Verlag dazu entschlossen, seinen
Markennamen zu erhalten und der Verdnderung der Mirkte mit inhaltlichem
Wandel zu begegnen. Die wieder erstarkte IPO-Szene in Deutschland sowie
der Kapitalmarktzugang fiir kleinere Unternehmen, unter anderem im
Freiverkehr/Open Market, geben dem Magazin seit 2005 neue Moglichkeiten.
Der Titel ,,GoingPublic Magazin®“ ist eine Publikation flir Borsengéinge im
deutschsprachigen Europa. Daneben versteht sich das Magazin als Being-
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Public-Plattform und Mittler zwischen Emittenten sowie institutionellen
Anlegern, Dienstleistern und dem Finanzmarkt.

Zielgruppen

Das monatliche GoingPublic Magazin wendet sich an Vorstinde und Investor-
Relations-Verantwortliche  borsennotierter Unternechmen und  kiinftiger
Emittenten, an institutionelle Investoren und den Finanzmarkt an sich. Zu
letzterem zahlen u.a. Wirtschafts- und Unternehmensberater,
Rechtsanwilte/Wirtschaftspriifer/Steuerberater, ~ Finanzanalysten,  IR-/PR-
Agenturen und Investment Banker. Das GoingPublic Magazin erreicht
Multiplikatoren am Finanzplatz Deutschland und damit die fiir erfolgreiche
Borsendebiits, Kapitalmarkt-Transaktionen und Investor-Relations-
Werbekampagnen relevanten institutionellen Zielgruppen. Uber die 4-6
Sonderbeilagen jéhrlich werden in kompakter Form (Umfang 16-40 Seiten)
Spezialthemen behandelt sowie besondere Zielgruppen angesprochen. Eigene
Themenbereiche und Zielgruppenspektren werden dariiber hinaus iiber die
gegenwirtig vier jdhrlichen Sonderausgaben erschlossen, die als
Nachschlagewerke konzipiert sind.

Sonderausgaben

Derzeit erscheinen jdhrlich folgende Sonderausgaben, deren Publikation auch
in Zukunft geplant ist:

o +REITs* (Februar, neu seit 2006)
o  ,Corporate Finance & Private-Equity Guide* (Mérz, 6. Jg. 2006)
o ,Kapitalmarktrecht™ (Mai, 2. Jg. 2006)

o ,Biotechnologie* (September, 8. Jg. 2006)

Sonderbeilagen

Daneben erscheinen jdhrlich 4 bis 6 Sonderbeilagen, darunter ,,Automotive*
(seit 4 Jahren Supplement zu Ausgabe 9 Ende August), ,,Geschiftsberichte &
Trends* (4. Jg., Supplement zu Nr. 10 Ende September) und ,,Medizintechnik*
(4. Jg., mit Nr. 11 Ende Oktober). Einige Sonderbeilagen sind bisher nur
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einmal erschienen, darunter: ,,Entry Standard* (Jan. 2006), ,,Die Namensaktie*
(Nov. 2005), ,,JFRS* (Feb. 2005), ,,XBRL* (Nov. 2004)

1.2.5. Vermarktungsmodell

Die Erlose des GoingPublic Magazins lassen sich in Werbeerlose und
Vertriebs- und sonstige Erldse unterteilen.

Die Werbeerlose bestehen unter anderem aus:
o  Erlose aus Jahres-Sponsorships (ca. 12-15 Sponsoringpartner p.a.);

o  Erlése aus Sonderausgaben-Sponsorships (6-8 Sponsoringpartner je
Sonderausgabe);

o  Erlése aus Sonderbeilagen-Sponsorships (keine feste Anzahl an Plitzen,
Sonderbeilagen sind nicht generell sponsorenfinanziert);

o  Erlose aus sonstigen Sponsorships, z.B. Rubriken-Sponsoring oder
Sponsoring des Essaywettbewerbs im Kapitalmarktrecht, der jéhrlich in
Zusammenarbeit mit einer Rechtsanwaltssozietit durchgefiihrt wird;

o  Erldse aus Anzeigen und Werbebeilagen in den monatlichen Ausgaben,
in Sonderbeilagen und Sonderausgaben,;

Die Vertriebs- und sonstigen Erldse gliedern sich unter anderem in:
o Abonnement-Erlose;

o  Heftverkdufe (Sammelabnahmen, z.B. bei Sonderbeilagen und
Sonderausgaben, sowie Einzelheftverkdufe);

o Sonderdrucke;
o  Sonstige Erlose (pdf-Dateien zur Bereitstellung auf Websites,
Verwertung einzelner Artikel iiber eine Kooperation mit Genios

Wirtschaftsdatenbanken, Adressvermietung, Werbemailings an die
eigenen Abonnenten etc.);

1.3. VentureCapital Magazin

1.3.1.  Historie, Magazinprofil und Selbstverstandnis

Das VentureCapital Magazin startete im Mai 2000 als 16-seitiges Abo-
Supplement des GoingPublic Magazins. Trotz ungiinstigem Marktumfeld
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gelang es tlber die Jahre 2001, 2002 und 2003 hinweg, das Magazin
weiterzuentwickeln. Wesentlicher Meilenstein war die Verselbstdndigung der
Zeitschrift im Juli 2002 sowie die konsequente Ausrichtung am
Marktgeschehen, verbunden mit einer stirkeren Berichterstattung iiber den
Private-Equity- und  Buy-out-Sektor  sowie den  Bereich  der
Unternehmensfinanzierung im deutschen Mittelstand. Inzwischen hat sich das
Magazin als  Private-Equity- und  Venture-Capital-Publikation  im
deutschsprachigen Raum etabliert. Das VentureCapital Magazin steht filir eine
Eigenkapital-, Griinder- und Innovationskultur in Deutschland und deckt nach
Ansicht der Emittentin ein breites Inhaltsspektrum rund um Technologietrends,
Unternehmensfinanzierung und Venture-Capital-/Private-Equity-Investments
ab. Erfolgreiche Fundraising-Aktivititen und die steigende Zahl der Exits
fithren potentielle zu Wachstumsmoglichkeiten fiir das Magazin.

Zielgruppen

Das VentureCapital Magazin wendet sich mit seinen monatlichen Ausgaben
sowie den zahlreichen Sonderveroffentlichungen an Investoren (Venture-
Capital-/Private-Equity-Investoren, Business Angels u.a.) sowie Griinder,
Unternehmer, Manager, Berater, Wissenschaftler, Politiker und weitere
Multiplikatoren. Ziel des Magazins ist es, Investoren den besten verfligbaren
Uberblick iiber Marktentwicklungen, Wettbewerb und Trends zu verschaffen
sowie Griinder, Manager und Unternehmer iiber Fachbeitrdge, Fallstudien und
»duccess Stories* mit allen Facetten der Eigenkapitalfinanzierung vertraut zu
machen. Die Zeitschrift versteht sich dabei als Plattform und Mittler
fiir/zwischen Private-Equity- und VC-Industrie sowie Unternehmen und
Unternehmern, vom Griinder bis zum etablierten Mittelstandler.

Sonderausgaben

Derzeit  erscheinen  folgende  Sonderausgaben, die als jdhrliche
Nachschlagewerke konzipiert sind und unter anderem iiber Kooperationen mit
Vereinen und Fachverbidnden, Institutionen und Event-Organisatoren
zusitzliche Verbreitung finden:

o ,Tech-Guide* (Juli, 2. Jg. 2006), Fokus auf neue Technologien,
Technologieférderung und Finanzierungsoptionen fiir Technologie- und
Wachstumsunternehmen

o Start-up“ (Oktober, 2. Jg.2006), praktischer Leitfaden zur
Unternehmensgriindung und -finanzierung
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Eine weitere Sonderausgabe ist die seit 2003 publizierte Sonderausgabe
»Mittelstandsfinanzierung® (4. Jg. 2006, jdhrlich im April), die seit dem
laufenden Jahr erstmals unter dem neuen Label ,,Unternehmeredition®
erscheint. Derzeit ist angedacht, die Sonderausgabe zu einer viermal jéhrlich
erscheinenden Publikation auszubauen. Eine Entscheidung hieriiber ist aber
noch nicht getroffen. . Einmalige Sonderausgaben des VentureCapital
Magazins erschienen dariiber hinaus unter den Titeln ,,Nanotechnologie* (Nov.
2002), ,,Nano-/Mikrotechnologie* (Okt. 2003), ,,Buyouts* (Juli 2004), ,, M&A*
(Okt. 2004) und ,,Software* (Dez. 2004).

Sonderbeilagen

Die 6 bis 8 Sonderbeilagen der monatlichen Ausgaben stammen im
Wesentlichen aus folgenden Themenbereichen:

o  Finanzierungsanlisse (Beispiele ,,Unternechmensnachfolge®, ,M&A*)

o) Regionen (z.B. ,,Berlin & Brandenburg — Regionen im Aufwind®, ,,VC
& Private-Equity in Norddeutschland®, ,,Private-Equity-Markt Schweiz)

o) Investment (z.B. ,,Secondaries®, ,,Mezzanine Capital®, ,,Private-Equity
Dachfonds*)

o sowie zur Begleitung bzw. im Nachgang von Branchenevents
(Sonderbeilagen ,,Viscardi Roadshow*, , MUPET Munich Private-Equity
Training* und andere).

Entsprechend finden die genannten Supplements auch iiber den monatlichen
Bezieherkreis des VentureCapital Magazins hinaus Verbreitung.

Leserprofil — Ergebnisse der Leserbefragung vom Mai 2005

Daten zur Leserschaft des VentureCapital Magazins brachte eine schriftliche
Befragung der Leser hervor, die in Zusammenarbeit mit dem Institut fiir
Kommunikationswissenschaft und Medienforschung der Ludwig-Maximilians-
Universitdt Miinchen im Mai 2005 durchgefiihrt wurde. Die wichtigsten
Informationen und Ergebnisse im Uberblick:
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Allgemeine Informationen zur Leserbefragung 2005;

o

(@)

Zielgruppe: Alle Bezieher der Ausgabe 4/2005;

Schriftliche Befragung: Fragebogen in Heft 4/2005 und Mailing an
alle Direktbezieher des VentureCapital Magazins;

Basis: 4.264 Exemplare verbreitete Auflage (ohne Sonderauflagen
fiir Messen, Konferenzen, Tagungen o.a.);

Datenbasis/Riicklaufquote: 449 ausgewertete Fragebogen,
entsprechend rund 10,5 %;

Mit der Auswertung der Leserbefragung wurde das Institut fiir
Kommunikationswissenschaft und Medienforschung an der Ludwig-
Maximilians-Universitdit Miinchen beauftragt. Alle Fragebogen
wurden anonymisiert iiber ein Notariat gesammelt:

Die Ergebnisse im Uberblick

O

Mainner dominieren: Das VentureCapital Magazin hat iiberwiegend
méinnliche Leser (85,8 % der Befragten);

Mittleres Alter mit akademischer Ausbildung: 67 % der Leser sind
zwischen 30 und 49 Jahre alt. 85 % verfiigen {iber ein
abgeschlossenes Hochschulstudium, 23 % iiber eine Promotion;

Hohe Kaufkraft & iiberdurchschnittliches Vermdgen: 57 % der Leser
verfiigen iiber ein Haushalts-Nettoeinkommen von monatlich mehr
als 4.000 Euro; 42 % der Befragten (Basis: rund 40 % der
Fragebogen) gaben an, iiber ein Netto-Vermogen von mehr als
250.000 EUR zu verfiigen;

Hoher Entscheideranteil: 58 % der Leser sind Vorstand,
Geschiftsfiihrer, Freiberufler, Inhaber, Mitinhaber oder Partner eines
Unternehmens, weitere 13 % sind leitende Angestellte oder hohere
Beamte;

Entrepreneurial Spirit: Mit 74 % haben 3 von 4 Lesern des
VentureCapital Magazins bereits ein oder mehrere Unternehmen
gegriindet oder befinden sich gerade im Griindungsprozess;

Jeder Vierte investiert selbst: Rund 22 % der Leser sind Investoren
(15 % Venture-Capital-/ Private-Equity-Gesellschaften, 7 %
Privatinvestoren);

Fast ausschlieflich ,,Professionals*: Das VentureCapital Magazin
wird von 86 % der Befragten ganz oder teilweise beruflich genutzt;

Seite 53 von 188



54

Intensive Nutzung: Im Durchschnitt nehmen die Leser ein Exemplar
der Monatsausgabe 3,3 Mal zur Hand; eine Ausgabe wird von
durchschnittlich drei Personen gelesen (Erstleser + 1,9 weitere
Personen); gut 35 % der Nutzer lesen mehr als 50 % der Beitrdge
einer Ausgabe.

1.3.6. Vermarktungsmodell

Die Erlose des VentureCapital Magazins lassen sich in Werbeerlose und

Vertriebs- und sonstige Erldse unterteilen.

O

O

Erldse aus Jahres-Sponsorships (ca. 14-20 Sponsoringpartner p.a.);

Erlose aus Sonderausgaben-Sponsorships (6-8 Sponsoringpartner je
Sonderausgabe);

Erlose aus Sonderbeilagen-Sponsorships (keine feste Anzahl an Platzen,
nicht unbedingt sponsorenfinanziert, kein einheitliches
,» Vermarktungsschema®);

Erldse aus sonstigen Sponsorships, z.B. Event-Sponsoring fiir eine
Fachkonferenz, die die Gesellschaft seit einigen Jahren ausrichtet;

Erlése aus Anzeigen und Werbebeilagen in den monatlichen Ausgaben,
in Sonderbeilagen und Sonderausgaben.

Die Vertriebs- und sonstigen Erlose gliedern sich unter anderem in:

o Abonnement-Erldse;

o  Heftverkdufe (Sammelabnahmen, z.B. bei Sonderbeilagen und
Sonderausgaben, sowie Einzelheftverkéufe);

o Sonderdrucke;

o  Sonstige Erlose (pdf-Dateien zur Bereitstellung auf Websites,
Verwertung einzelner Artikel iiber eine Kooperation mit Genios
Wirtschaftsdatenbanken, Adressvermietung, von Kunden vergiitete
Werbemailings an die eigenen Abonnenten, beispielsweise zur
Bewerbung von Seminaren und Konferenzen etc.).

2. Weitere Produkte

Die Emittentin und die Smart Investor Media GmbH publizieren weitere Titel
und verfolgen weitere geschéftliche Aktivititen.
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Weitere Magazine
Smart Investor — das Magazin fiir den kritischen Anleger

Mit dem Smart Investor wurde der frithere Anlegerteil des GoingPublic
Magazins im Mai 2003 zum eigenstdndigen Zeitschriftentitel. Das Magazin
»omart Investor versteht sich als Magazin fiir den anspruchsvollen und
kritischen Anleger rund um Derivate, Rohstoffe, Small & Mid Caps u.v.m. und
wird von der Smart Investor Media GmbH herausgegeben; der Fokus der
Berichterstattung liegt auf den jeweils aussichtsreichsten
Investmentmoglichkeiten — unabhingig von den Assetklassen. Das Magazin
besteht aus vier Blocken mit jeweils unterschiedlichen Schwerpunkten bzw.

Zielsetzungen:
o ,Mirkte*“: Markt- und Aktienanalysen mit Bezug zur jeweiligen
Situation;

o) »Hintergrund®: Artikel zu Analysemethoden und Trends, z.B.
Nachhaltigkeit, Derivate;

o ,Research®: feststehende Rubriken beziiglich Analyse, Tabellenwerk,
Musterdepot und

o ,Potpourri*: Interviews, Kolumnen, Buchbesprechungen etc.

Der Smart Investor richtet sich an Privatinvestoren und will diesen bei der
Umsetzung von Anlagestrategien helfen und Ratgeber bei Investment-
Entscheidungen sein. Wéhrend das Magazin in erster Linie langfristige
Marktanalysen und Hintergrundberichte liefert, dient das Online-Feature
»dmart Investor Weekly* (kostenlos, immer dienstags) der Einschitzung von
kurzfristigen Borsenentwicklungen.

Die Erlose des Smart Investor lassen sich ebenfalls in Werbeerlose, Vertriebs-
und sonstige Erlose gliedern.

HV Magazin — Themen & Trends rund um die Hauptversammlung

Das HV Magazin entstand im Jahr 2003 als Kundenzeitschrift der Haubrok
Corporate Events GmbH, die bis Ende 2004 als Herausgeberin der Zeitschrift
fungierte. Der Unternehmensbereich ,,GoingPublic Services (Corporate
Publishing-Geschift) der Emittentin war 2003 als Dienstleister beauftragt
worden, das Magazin zu konzipieren und die regelmifBige Publikation zu
begleiten. Im Jahr 2003 erschien die Erstausgabe, 2004 wurden drei Ausgaben
publiziert. Seit 2005 erscheint das Fachmagazin als unabhéngige Publikation
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der Emittentin, simtliche Publikationsrechte wurden im Januar 2005 an die
Emittentin tibertragen.

Das HV Magazin versucht, 4 x jdhrlich (jeweils zum Quartalsende) die
Entwicklungen der Hauptversammlungs-Organisation zu thematisieren. Im
Vordergrund stehen die vielfdltigen neuen Herausforderungen rechtlicher,
technischer und organisatorischer Natur — beispielsweise im Hinblick auf
rechtliche  Entwicklungen wie das Gesetz zur Steigerung der
Unternehmensintegritdit und zur Modernisierung des Anfechtungsrechts
(UMAG) — denen sich Vorstinde und Aufsichtsriate von Aktiengesellschaften,
aber auch Dienstleister und alle extern an der Organisation Beteiligten Jahr fiir
Jahr zu stellen haben. Dartiber hinaus versucht das HV Magazin aktuell und
pragnant Erfahrungs- und Praxisberichte zu thematisieren, Transparenz im
Markt der HV-Dienstleister zu schaffen und sich eng an den Bediirfnissen und
Interessen von Emittenten zu orientieren. Neuheiten sollen in der Rubrik
,,Jnnovation & Technik* abgebildet werden. Verschiedene
Rechtsanwaltskanzleien gestalten die Rubrik ,Juristisches Backoffice®. Eine
Interviewserie widmet sich den Personen der deutschen HV-Szene.

Jede Ausgabe des HV Magazins widmet sich im Rahmen des Titelthemas
intensiv und von mehreren Seiten mit einem aktuellen Trend aus der Welt der
HV-Organisation. Traditionell beschéftigt sich das HV Magazin in seiner
Friihjahrsausgabe Ende Mirz mit den Trends der beginnenden HV-Saison und
mit den zu erwartenden kritischen Fragen der Aktiondre und
Aktiondrsschiitzer. Jedes Jahr im Herbst (Ende September) riicken die
potenziellen Hauptversammlungsorte fiir die ndchste Berichtssaison im
Rahmen eines Specials in den Blickpunkt. Unter dem Titel ,,HV Locations*
werden Ranglisten erstellt, Stimmen von Emittenten eingefangen, Kriterien fiir
die Wahl des richtigen HV-Standortes erhoben sowie natiirlich die
interessantesten Versammlungsorte quer durch die Republik vorgestellt. Das
HV Magazin versucht durch neutrale, objektive, aber auch kritische
Berichterstattung das Medium und stindiger Begleiter aller HV-
Verantwortlichen in deutschen Aktiengesellschaften sein und richtet sich an
Vorstinde, Aufsichtsrite, Leiter Rechnungslegung und Recht sowie Investor
Relations-Verantwortliche borsennotierter Unternechmen und (noch) nicht
gelisteter Aktiengesellschaften. Daneben zdhlen alle weiteren an der
Organisation und Durchfiihrung der Hauptversammlung beteiligten
Berufsgruppen wie Unternehmensberater, Rechtsanwilte, Wirtschaftspriifer,
Notare, Medientechniker sowie Mitarbeiter von Full-Service-Agenturen,
KongreBzentren oder Hotelketten zum Leserkreis.

Die Erlose des HV Magazins lassen sich ebenfalls in Werbeerldse, Vertriebs-
und sonstige Erlose gliedern.
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Unternehmeredition — ein neues ,,Label*

Im April 2006 erschien die Sonderausgabe ,,Mittelstandsfinanzierung® bereits
im vierten Jahrgang. Bisher als Sonderausgabe des VentureCapital Magazins
publiziert, wurde das 2006er Heft erstmals Teil der neu geschaffenen
,Lunternehmeredition des Verlags. Damit wird zum einen der begriffliche
Konflikt ,,’Venture-Capital’ versus ,Mittelstand™ aufgelost. Zum anderen
konnte der potenzielle Leserkreis tiber die Verbreitung von Sonderauflagen an
Multiplikatoren wie Mitglieder von Unternehmerverbinden, IHKs und
Bankennetzwerke wesentlich erweitert werden.

Die auch fiir die Zukunft jéhrlich geplante Ausgabe verschafft dem durch
Kreditverknappung und hohere Ratinganforderungen unter Druck stehenden
mittelstdndischen Unternehmer einen Gesamtiiberblick {iber die verschiedenen
Eigenkapital-, Fremdkapital- und mezzaninen Finanzierungsinstrumente: von
der Wachstums- und klassischen Private-Equity-Finanzierung {iber Mezzanine-
Programme und deren Ausgestaltung, Leasing und Factoring bis hin zu
kapitalmarktnahen Themen wie Asset Backed Securities oder Corporate Bonds
sowie den Moglichkeiten eines Borsengangs. In der Unternehmeredition des
Verlags sollen kiinftig 2-4 x jéhrlich Nachschlagewerke nach dem Konzept der
seit Jahren etablierten Sonderausgaben entstehen, die sich speziell mit Themen
wie ,,Unternehmensnachfolge®, ,M&A im Mittelstand* o.a. mit der klaren
Kernzielgruppe ,,mittelstaindische Unternehmer* beschiftigen.

Es ist geplant, dass die kiinftige Unternehmeredition ebenfalls Werbeerlose,
Vertriebs- und sonstige Erlose erzielt.

DIRK Forschungsreihe

Die DIRK Forschungsreihe ist eine Buchreihe in Zusammenarbeit mit dem
Deutschen Investor Relations Verband (DIRK) e.V., die Mitte 2003 ins Leben
gerufen wurde. Mittlerweile erscheint im Herbst 2006 bereits Band 7. Ziel der
Forschungsreihe ist es, liber die Veroffentlichungen von Diplomarbeiten,
Dissertationen und Studien einen Beitrag zur Forschung in neuen, zum Teil
noch unerschlossenen Themengebieten rund um die
Kapitalmarktkommunikation zu leisten. Uber einen Kooperationsvertrag sind
der Deutsche Investor Relations Verband (DIRK) e.V. als Herausgeber und die
Emittentin als Verlag verbunden.
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Die Erlose der Forschungsreihe lassen sich in einen
Herstellungskostenzuschuss ~ des ~ Herausgebers und  Buchverkdufe
(Sammelabnahmen sowie Einzelverkdufe) gliedern.

Sonstige Geschaftstatigkeit

Im Bereich ,,GoingPublic Services* sind die Corporate Publishing-Aktivititen
gebiindelt; hier entstehen jdhrlich rund 10 Ausgaben von Kundenmagazinen,
Newslettern und Broschiiren. Auch die Vermittlung von Druckereileistungen
und Dienstleistungen rund um den Druck fillt hierunter.

Im Internet betreibt die Emittentin die Websites www.goingpublic.de,
www.vc-magazin.de, www.smartinvestor.de (in Zusammenarbeit mit der
Smart Investor Media GmbH) sowie www.hv-magazin.de, wobei Umsatzerlose
im wesentlichen nur iiber die Vermarktung der goingpublic.de-Inhalte und hier
vornehmlich {iber einen Content-Liefervertrag mit CortalConsors und nur zu
einem geringen Teil mit Onlinewerbung erzielt werden. Die weiteren Websites
dienen vornehmlich der Prdsenz der Printzeitschriften im Internet sowie der
Vertriebsunterstlitzung fiir das Abonnementgeschift sowie Verkdufe von
Einzelheften, Sonderpublikationen und Biichern.

Das Vermarktungsmodell der Emittentin

Im Wesentlichen lassen sich die Erlose, die die Emittentin aus ihrer
Geschiftstitigkeit erzielt, in Werbeerlose, Vertriebserlose und in Erlose aus
Dienstleistungsgeschift unterteilen.

Werbung

Werbeerlose stellen die mit Abstand wichtigste Erlosart der Gesellschaft dar.
»Werbung® ldsst sich wiederum unterteilen in Sponsoring sowie
Werbeanzeigen und Werbebeilagen.

Werbeanzeigen und Werbebeilagen

Der Verkauf von Anzeigen und Beilagen ist die klassische Form der Werbung
in Fachzeitschriften. Grundlage fiir die Anzeigenwerbung, d.h. fiir Preise,
Formate, Anzeigenschluss- und Druckunterlagentermine etc. sind die
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Mediadaten des jeweiligen Magazins. Die Buchung von Anzeigen und
Werbebeilagen erfolgt iiber die Anzeigenabteilung der Emittentin. Unter
Werbeanzeigen und Werbebeilagen fallen auch Sonderwerbeformen auf3erhalb
der Mediadaten und Preislisten. Nennen kénnte man hier z.B. das ,,Booklet auf
dem Cover* als Beikleber auf der Titelseite.

Sponsoring

Bei den Sponsoring-Erlosen ist im Wesentlichen zu unterscheiden in Jahres-
Sponsoring, Sponsoring von Sonderpublikationen, hier unterteilt in Sponsoring
von Sonderausgaben und Sponsoring von Sonderbeilagen sowie das sonstige
Sponsoring.

Jahres-Sponsoring

Beim Jahressponsoring (Modell existent beim VentureCapital Magazin seit
2002, beim GoingPublic Magazin seit 2004, beim HV Magazin seit Mitte
2005) bekommt der Werbekunde wéhrend einer festgelegten Laufzeit ein
umfassendes Paket an Medialeistungen, bestehend aus:

o  einem Anzeigenkontingent in bestimmter Grofe;

o einer bestimmten Anzahl Abonnements, wobei die Moglichkeit besteht,
Abonnements individualisiert zu versenden {iber die Anbringung von
Aufklebern mit dem Hinweis ,,Mit freundlicher Empfehlung von —
Sponsor XY*;

o  der Logoprisenz aller Sponsoren in einer Anzeige, die in jeder Ausgabe
wihrend des vereinbarten Zeitraums erscheint;

o  der Teilnahme an einem exklusiven Roundtable p.a.;
o  der Online-Einbindung aller Sponsoren-Logos;
o  der Logoprisenz auf einer Stellwand, die bei vielen Events gezeigt wird;

o  einem Sonderdruck (4 Seiten, Auflage i.d.R. 500 Exemplare).

Die Laufzeit ist flir alle Sponsoren gleich; wéihrend der Laufzeit findet also
kein Wechsel statt. Die Anzahl der Jahressponsoren ist limitiert, die Ansprache
erfolgt moglichst individuell. Das Sponsoring-Modell und die Konditionen
sind beispielsweise keinen allgemein zuginglichen Verkaufsunterlagen wie
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den Mediadaten zu entnehmen. Als Zahlungsweise wird in der Regel
,halbjahrlich im Voraus“ vereinbart. Eine redaktionelle Einbindung (iiber
Fachartikel, Interviews o.a.) ist nicht Gegenstand eines Mediapakets im
Rahmen eines Jahres-Sponsorships. Bei redaktionellen Wiinschen und Ideen
der Werbekunden wird auf die jeweiligen Chefredakteure verwiesen.

Sponsoring von Sonderausgaben

Jéhrlich erscheinen je 3-4 Sonderausgaben des GoingPublic Magazins sowie
des VentureCapital Magazins, die als Nachschlagewerke konzipiert sind,
regelméBig relativ hohe Sonderauflagen auf sich vereinen und unter anderem
iiber Kooperationen mit Vereinen und Fachverbanden, Institutionen und Event-
Organisatoren Zusatzverbreitung finden. Fiir jede Sonderausgabe existiert ein
Sponsoring-Modell, iiber das eine maximale Zahl an Sponsoring-Partnern (in
der Regel 6-8) je Sonderausgabe gewonnen werden soll. Fiir einen bestimmten
Sponsoringbetrag, der einige Monate vor Erscheinen festgelegt wird, erhalten
die Sponsoren ein Paket an Medialeistungen, das eine hervorgehobene
werbliche Darstellung und Exklusivitdt sicherstellen soll. Das Mediapaket
umfasst in der Regel folgende Komponenten:

o  Nennung als Sponsor der Ausgabe mit Logoabbildung auf dem
Titelcover sowie in einer Sponsoren-Anzeige im Innenteil;

o 1/1 Seite Anzeige 4C;

o 200 Exemplare der Ausgabe zur Auslage auf Veranstaltungen,
Versendung an das eigene Netzwerk u.a.; auf Wunsch erbringt die
GoingPublic Media AG auch die Versanddienstleistung fiir den Sponsor;

o  Kurzportraits (Eigendarstellungen aller Sponsoren) auf einer
Doppelseite;

o  Auf Wunsch weitergehende Kooperationen, z.B. im Zusammenhang mit
Events oder individueller Einbindung des eigenen Netzwerkes eines
Sponsors, Individualisierung des Versands o.a.

Eine redaktionelle Einbindung (iiber Fachartikel, Interview o.a.) in der
jeweiligen Sonderausgabe ist nicht Gegenstand eines solchen Mediapakets, in
der Regel aber in Abstimmung mit der Redaktion moglich.
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Sponsoring von Sonderbeilagen

Auch bei Sonderbeilagen gibt es oftmals Sponsoring-Modelle, die jenen bei
den Sonderausgaben recht dhnlich sind, allerdings bei deutlich niedrigeren
Preisen. Hier ist das Sponsoring durch eine bestimmte Anzahl an Partnern
allerdings nicht die Regel. Es gibt auch Projekte, die rein anzeigenfinanziert
werden oder solche, die einen Exklusivsponsor (siehe ,,Viscardi Roadshow*)
haben.

Vertriebserlose

Vertriebserlose lassen sich unterteilen in Abonnement-Erlose und Erlose aus
Heftverkdufen (Sammelabnahmen, Einzelheftverkiufe)

Alle reguldren Ausgaben sowie Sonderausgaben und Sonderbeilagen konnen je
nach Abnahmemenge mit Rabatt bezogen werden. Nennenswerte Verkédufe von
Einzelheften erzielt die Gesellschaft vor allem bei den Sonderausgaben.

Dariiber hinaus konnen Erlose aus Sonderdrucken erzielt werden. Diese
Drucke umfassen die Titelseite des jeweiligen Magazins mit dem Vermerk
»Sonderdruck® sowie den/die gewiinschten Artikel. Sonderdrucke bieten sich
z.B. an als Beilage bei der Beantwortung von Interessenten-Anfragen, Werbe-
und Pressemailings sowie zur Auslage auf Veranstaltungen und Messen.

Erlose aus Dienstleistungsgeschéft

Erlose aus ,,Klassischem* Corporate Publishing

Hier hat das maximal anzubietende Leistungsspektrum Full-Service-Charakter
bei der Erstellung von Kundenzeitschriften und Newslettern, von der
Konzeption (Inhalt, Grafik, Erscheinungsturnus etc.) liber die regelméBige
Erstellung (redaktionelle Arbeit, Abstimmungsprozesse mit dem Kunden,
Layout/Satz, Druckabwicklung) bis hin zum Versand (hausinterne Losung oder
Beauftragung und Steuerung von Lettershops).

Erlose aufgrund von Leistungen gegeniiber der Smart Investor Media GmbH

Hierunter fallen im Wesentlichen die anteilige Vermietung der Biirordume,
Bereitstellung der EDV-, Versand- und sonstigen Biirokapazititen und
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Provisionen aus dem Anzeigenverkauf flir das Magazin Smart Investor.
Daneben werden die Auslagen weiterberechnet (z.B. Porto, Versandkosten).

Sonstige Erlose

Hierunter fallen beispielsweise Erlose aufgrund von Makeln und Durchleiten
von Druckauftrigen, der Erstellung von Broschiiren fiir Dritte (die im
Unterschied zu Magazinen und Newslettern nicht periodisch erscheinen),
Grafik- und Layoutauftrage, der Organisation von Veranstaltungen im Auftrag
Dritter, der Durchfiihrung eines jéhrlichen Essaywettbewerbs im Auftrag einer
Kanzlei und der Erstellung DIRK Forschungsreihe.

Marktchancen und Wettbewerb

Als Finanzzeitschriften-Fachverlag sieht sich die Emittentin einer Reihe von
markt- und wettbewerbsspezifischen Faktoren ausgesetzt. Marktchancen bieten
sowohl die noch feiner segmentierte Ansprache von Zielgruppen in bestimmten
Marktnischen, als auch die konsequente ErschlieBung neuer Themenmaérkte,
iiber die eine breite Leserschaft bedient werden kann. Ferner bieten Modelle
der Kooperation und Konzentration von Verlagen und Zeitschriftentiteln neue
Marktchancen genauso wie die cross-mediale Ansprache von Zielgruppen, d.h.
die Abdeckung der gleichen Inhalte und/oder Zielgruppen iiber mehrere Kanéle
bzw. Plattformen. Neben Zeitschriften (Print) konnen dies unter anderem
Online-, Horfunk-, TV- oder Eventformate sein. Wettbewerb findet beim
Geschiftsmodell der Emittentin vor allem im Bereich der Gewinnung von
Werbekunden (Anzeigenkunden, Sponsoren) statt. Wettbewerber kénnen
sowohl Fachverlage mit dhnlichem Geschéftsmodell als auch Unternehmen aus
anderen Bereichen sein, zum Beispiel Konferenz- und Kongressveranstalter,
die regelméBig fiir ihre Events entsprechende Sponsoren suchen. In bestimmten
Bereichen steht die Emittentin aber auch in Wettbewerb mit
Publikumsverlagen um wichtige Werbekunden. Dies vor allem, wenn sich
Inhalte und Zielgruppen mit deren Titeln iiberschneiden.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine auBergewohnlichen Faktoren bzw.
sind solche nicht vorhersehbar, die die Angaben zu den Mirkten beeinflusst
haben oder beeinflussen konnten.

Seite 62 von 188



63

Markt und Umsatz

GoingPublic Magazin und VentureCapital Magazin, die Hauptprodukte der
Emittentin, sind iiberwiegend Teil des Zeitschriftenmarktes im Bereich
Unternehmensfinanzierung. Die untenstehende Abbildung zeigt Umsatz und
Anteil am Verlagsgesamtumsatz der beiden Magazine sowie der sonstigen
Geschiftstatigkeiten von 2003 bis zum ersten Halbjahr 2006. Smart Investor
bewegt sich im Bereich der Anlegermedien, wihrend das HV Magazin in einer
sehr engen Nische titig ist. Der Unternehmensbereich GoingPublic Services,
aus dem spdter auch das HV Magazin hervorging, ist im Corporate Publishing,
also in der Erstellung von Kundenmagazinen, titig.

Abb.: Umsatz und Umsatzanteile nach Magazinen und sonstiger Geschéftstatigkeit
(Quelle: Kostenrechnung der Emittentin)

Umsatz 2003 |Ums.anteil| Umsatz |Ums.anteil| Umsatz |Ums.anteil] Umsatz |Ums.anteil

In TEUR 2003 2004 2004 2005 2005 30.6.2006 | 1/2006
Hauptumsatztriger
VentureCapital Magazin 643 47,6 % 729 48,1% 696 45,4% 400 42,7%
GoingPublic Magazin 493 36,5 % 562 37,1% 631 41,2% 393 41,9%

Weitere Magazine

Smart Investor 71 5,3 % 93 6,1% 48] 3,1% 33 3,5%

HV Magazin E g g g 4 2,6% 25 2,7%

Sonstiges Geschéft

GoingPublic Services 82| 6,1 % 84 5,5% 65 4,2% 46 4,9%
GoingPublic Online/TV 37 2,7 % 27, 1,8% 35 2,3% 22 2,3%
Buchgeschift 14 1,0 % 12] 0,8% 1 0,7% 9 1,0%
Sonstige 10 0,7 % 1 0,7% 7 0,5% 9 1,0%
Jahresumsatz Emittentin 1.35 100,0% 1.517 100,0% 1.532] 100,0% 937 100,0%

Die Emittentin erzielt den Grofteil ihrer Umsétze mit inlindischen Kunden. Im
Zeitraum, den die historischen Finanzinformationen im vorliegenden
Dokument abdecken, lag der Anteil der mit inlindischen Kunden erzielten
Umsitze jeweils zwischen 92 und 95 %. Die meisten ausldndischen Kunden
der Emittentin haben ihren Unternehmenssitz in der Schweiz. Auf sie entfallen
jeweils iiber 50 % des gesamten Auslandsanteils in Hohe von 5 bis 8 %. Die
Verteilung im Einzelnen:

Im Jahr 2003 entfielen auf Kunden mit Sitz im Ausland TEUR 109 oder
8,07 % der Erlése der Emittentin. Den grofiten Anteil bildet hier die Schweiz
(4,58 %), gefolgt von GroBbritannien (2,43 %), Frankreich (0,53 %),
Osterreich (0,48 %) und den USA (0,05 %). Im Jahr 2004 lag der
Auslandsanteil bei TEUR 101 oder 6,67 %, wobei auf die Schweiz 3,66 %, auf
GroBbritannien 2,22 %, auf Osterreich 0,46 %, auf USA 0,19 %, auf
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Frankreich 0,13 % entfielen. 2005 betrugen die Umsitze mit auslédndischen
Kunden TEUR 118,9 bzw. 7,76 % vom Gesamtumsatz (Schweiz 4,87 %,
GroBbritannien 1,23 %, Osterreich 0,61 %, Frankreich 0,40 %, USA 0,28 %,
Belgien 0,21 %, sonstige Linder 0,15 %), im ersten Halbjahr 2006 betrug die
Gesamtsumme TEUR 48,5 bzw. 5,17 % (Schweiz 4,14 %, Grof3britannien 0,31
%, Frankreich und Belgien je 0,17 %, sonstige Lander 0,38 %).

Marktteilnehmer und Wettbewerb

Ein wichtiger Wettbewerber der beiden Hauptprodukte der Gesellschaft, vor
allem aber des VentureCapital Magazins, ist das Finance Magazin,
herausgegeben von der F.A.Z. Institut fiir Management-, Markt- und
Medieninformationen GmbH, eines Tochterunternehmens der Frankfurter
Allgemeine Zeitung GmbH, Frankfurt am Main. Vor allem die Ahnlichkeit des
Erlésmodells — auch das Finance Magazin arbeitet u.a. mit Sponsoring-
Modellen und Sonderbeilagen — die inhaltliche Uberschneidung sowie die
Prisenz bei der gleichen Zielgruppe machen diesen Wettbewerb deutlich.

Daneben gibt es eine Reihe weiterer Titel und Verlage, die von ihrer
inhaltlichen Ausrichtung, von ihren Leser- sowie Werbekunden-Zielgruppen
den Wettbewerb zu den Produkten der Emittentin determinieren.

Bezogen auf die Inhalte der Publikationen befindet sich die Emittentin zudem
im Wettbewerb mit sonstigen Informationsmedien und -anbietern. Hierzu
zdhlen auch Kongressveranstalter und Herausgeber von Jahrbiichern, die in der
Akquisition von Sponsoren und Anzeigenkunden immer aktiver werden. Im
Hinblick auf die dargestellte Strategie und Zielrichtung der Emittentin sowie
threr  Produkte, insbesondere betreffend die  Etablierung eines
,Emittentenverlags®, bewegt sich die Emittentin in Nischen, in denen im
Verhiltnis zum ,klassischen Markt der Printmedien noch relativ geringer
Wettbewerb um Leser, Kiufer, Anzeigenkunden und Sponsoringpartner
herrscht. Wiahrend der Markt fiir Kundenmagazine, in dem sich der
Unternehmensbereich GoingPublic Services bewegt, mit rund 4.000 Titeln in
Deutschland (Quelle: Verlagswelt Magazin) in den letzten Jahren enorm
gewachsen ist und viele Verlage das Corporate Publishing als neuen
Geschiftszweig entdeckt haben oder spezialisierte Dienstleister entstanden
sind, gibt es nur wenige, die sich ausschlieBlich, wie die Emittentin, im
Finanzbereich bewegen.
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Marktchancen

Sowohl GoingPublic Magazin als auch VentureCapital Magazin profitieren
von der professionellen Ausrichtung der Leserschaft, vom Ansehen der
Publikationen beim Fachpublikum sowie dem Dialog mit den wesentlichen
Marktteilnehmern. Beide Magazine haben in regelméfigen Sonderausgaben
und -beilagen, die als Nachschlagewerke konzipiert werden und zu etablierten
oder auch neuen innovativen Themen erscheinen, profitable Nischen gefunden.
Denkbar sind hier sowohl die konsequente WeitererschlieBung von Nischen,
als auch von Themenmérkten und Zielgruppen, die eine breitere Leserschaft,
dokumentiert durch hohere Auflagen bestehender oder neuer Titel, ansprechen
konnen.

Wichtige Trends

Ein wichtiger Trend, den auch die Emittentin in ihrer Geschéftstatigkeit zu
beachten hat, ist die immer groBer werdende Bedeutung des Internet. Wéhrend
vor Jahren noch Telefon und Fax bei der Bestellung von einzelnen
Zeitschriftenausgaben und Sonderheften, Biichern und Abonnements im
Vordergrund standen, wird heute das Gros der Bestellungen online getitigt.

Auch das Mediennutzungsverhalten von Lesern dndert sich durch das Internet,
worauf sich die Emittentin einstellen muss.

Ferner entwickelt sich die Druck- und Medientechnik in hoher
Geschwindigkeit fort, mit der die Emittentin in Kooperation mit ihren
Druckpartnern/Lieferanten bei der Herstellung ihrer Printpublikationen
fortlaufend Schritt zu halten hat. RegelméBig tun sich hier aber auch Potenziale
zur Effizienzsteigerung auf, die die Emittentin nutzen will. Allgemein ist in
jingster Zeit ein steigendes Leserinteresse an den Kernzielthemen der
Emittentin zu verspiiren, was positive Auswirkungen auf die Entwicklung der
Leserschaft hat, verbunden mit steigenden Abonnementzahlen und -erlosen.

Der gute Geschéftsgang bei vielen Dienstleistern im Kapitalmarktumfeld hat
aullerdem dazu gefiihrt, dass wieder mehr und stabilere Marketing-Budgets fiir
Sponsorships und Anzeigenschaltungen zur Verfiigung stehen, was der
Emittentin iiber steigende Werbevolumina in ihren Titeln zugute kommt. Ein
Trend, den die Emittentin vor allem beim GoingPublic Magazin zu beachten
hat, ist die Tatsache, dass bei Borsengdngen immer weniger mit
Anzeigenkampagnen zur Bewerbung gearbeitet wird.
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Vor allem aufgrund der hoheren Werbevolumina ist der Umsatz der
Gesellschaft im Jahr 2006 im Vergleich zum Vorjahr bis zum Datum des
Registrierungsformulars stark, d.h. um iiber 20 %, gestiegen. Dieser Trend hielt
insbesondere auch fiir die Zeit nach Erstellung des letzten Abschlusses, hier
des Zwischenabschlusses zum 30.6.2006, an. In Bezug auf die Produktion 14sst
sich feststellen, dass die Seitenumfinge und Auflagen der einzelnen
Zeitschriftenausgaben bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments in
dhnlichem Umfang angestiegen sind. Entsprechend ldsst sich auch ein Trend zu
steigenden Produktions- und Herstellungskosten konstatieren, der sich aber
nicht iiberproportional zur Erlossteigerung darstellt. Die Emittentin ist bestrebt,
ihre Abgabepreise fiir Abonnements und Anzeigen stabil zu halten und ihre
Preislisten bei ihren Kunden durchzusetzen. Ein Trend zu steigenden
Abgabepreisen zeichnet sich bis zum Datum des Registrierungsformulars nicht
ab.

Patente, Herstellungsverfahren, Marken und Domains

Marken

Die Emittentin ist kontinuierlich bestrebt, die von ihr herausgegebenen
Publikationen fortzuentwickeln, den aktuellen und kiinftigen Anforderungen
des Marktes anzupassen und im Hinblick auf gewerbliche Schutzrechte
addquat zu schiitzen.

Die Emittentin ist der Auffassung, Inhaberin der fiir ihren Geschiftsbetrieb
erforderlichen Marken zu sein. Geschiitzt sind insbesondere die Wortmarken
,Going Public* sowie die Wort-/Bildmarken ,,VentureCapital Das Magazin fiir
Investoren und Entrepreneure®, ,,GoingPublic ...Das Neuemissionsmagazin®
sowie ,,Aktienkultur + BVH NEWS®. Die Wort-/Bildmarken entsprechen
jedoch nicht mehr der aktuellen Corporate Identity der Emittentin. Mit
Anmeldung vom 04.10.2006 wurden von der Emittentin entsprechend der
aktuellen Corporate Identity die Wortbildmarken ,,GoingPubic Magazin®,
VentureCapital Magazin“ und ,,HV Magazin Themen & Trends rund um die
Hauptversammlung® angemeldet. Eine Eintragung dieser Wortbildmarken ist
noch nicht erfolgt; die Widerspruchsfrist ist noch nicht abgelaufen.

Im Firstentum Lichtenstein ist "Going Public" mehrfach als Wortmarke
eingetragen. Auf Basis der Markeneintragungen im Fiirstentum Lichtenstein
wurden die Marken zur Erstreckung des Markenschutzes auf die Lander
Osterreich, Benelux, Schweiz, China, Tschechische Republik, Deutschland,
Spanien, Frankreich, Ungarn, Kroatien, Italien, Polen, Portugal, Rumaénien,
Slowenien, Slowakei (Nachbenennung nach der Madrider Vereinbarung),
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Grofibritannien und Schweden international registriert. Hinsichtlich einer
Registrierung liegt auch ein Markenschutz in Danemark vor.

Patente, Verfahren zur Herstellung und Verwendung; Lizenzen sowie
Geschmacksmuster

Nach Auffassung der Emittentin ist ein weitergehender Schutz durch
gewerbliche Schutzrechte, insbesondere Patente, Verfahren zur Herstellung
und Verwendung, Lizenzen sowie Geschmacksmuster, flir den
Geschiftsbetrieb nicht erforderlich. Dementsprechend ist die Emittentin nicht
Inhaberin von Patenten, Verfahren zur Herstellung und Verwendung sowie
Geschmacksmustern und plant auch nicht, einen entsprechenden Schutz
anzustreben.

Internet-Domains

Die Emittentin betreibt die folgenden Websites und ist bei der Denic als
Inhaberin der Domains angegeben:

o www.goingpublic.de

o  www.smartinvestor.de (in Zusammenarbeit mit der Smart Investor
Media GmbH)

o) wWww.ve-magazin.de

o www.hv-magazin.de

Die CFP Interactive GmbH, Bettinastr. 35-37, 60325 Frankfurt ist bei der denic
angegebene Inhaberin der Domain www.venturecapital.de. Die Emittentin hat
aufgrund vertraglicher Vereinbarung das Nutzungsrecht an dieser Domain. Der
Vertrag betreffend die Nutzung wurde zum 31.12.2006 gekiindigt. Damit endet
das vertraglich vereinbarte Nutzungsrecht an dieser Domain zum 31.12.2006.

Die Emittentin ist daneben Inhaberin der Domain www.vc-magazin.de. Die

Domain www.venturecapital.de wird inzwischen nicht mehr aktiv betrieben,

sondern verweist lediglich auf die Domain www.vc-magazin.de (so genanntes
Routing).

Zwischen der Emittentin und der CFP Interactive GmbH besteht eine
Vereinbarung, wonach auch nach Ablauf des Nutzungsrechts an der Domain
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www.venturecapital.de, also ab 01.01.2007, ein Hinweis auf der Internet-Seite
auf die neue Domain des VentureCapital Magazins und ein diesbeziiglicher
Link vorhanden sein wird. Details ergeben sich aus Kapitel B.VL5. (S. 30).

Daneben ist die Emittentin Inhaberin folgender weiterer Domains, wobei diese
Domains nicht aktiv betrieben werden, sondern die Besucher auf die oben
genannten aktiv betriebenen Domains weitergeleitet werden: aktienkultur.de,

anlegermesse.de, beingpublic.com, beingpublic.de, boerseneinfuchrung.de,
boersenjobs.de, boersenmonitor.de, bookbuilding.de, chartanalyse-weekly.de,

goingpublic.info, going-public.info, goingpublic-bookshop.de,

goingpublicmagazin.de, goingpublic-magazin.de, going-public-magazin.de,
goingpublicmedia.com, goingpublicmedia.de, goingpublic-media.de,

going-public-media.de, goingpubliconline.com, goingpubliconline.de,

goingpublic-online.net, goingpublic-online.org, goingpublicradio.de,
goingpublic-research.de, goingpublic-tv.com, goingpublictv.de,
goingpublic-tv.de, goingpublicverlag.de, going-public-verlag.de, gpabo.de,
op-magazin.de, gp-. media.de, graumarktkurse.de, greenshoe.de,
ipo-datenbank.de, ipo- professionals.com, ipo-profis.de, ipo-watchlist.de,

ipo-zitrone.de, mygoingpublic.de, unternchmeredition.de,

unternechmer-edition.de, vcmagazin.com, vc-magazin.com, vcmagazin.de,
venturecapital.info, venture-capital.info, venturecapital-magazin.com,

venture-capital-magazin.com, venturecapital-magazin.de,

venture-capital-magazin.de, venturecapital-tv.de, watchlist.de.

REGULIERUNG UND AUFSICHTSRECHT

Die Emittentin unterliegt keinen besonderen Regulierungstatbestinden und
benotigt insbesondere keine staatlichen Genehmigungen oder Erlaubnisse. Sie
unterliegt lediglich den {iiblichen rechtlichen, insbesondere presserechtlichen,
Regularien.

Forschung & Entwicklung

Die Emittentin betreibt keine Forschung & Entwicklung im engeren Sinne. Die
Emittentin ist allerdings bemiiht, neue Formate und Titel zu konzipieren.
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Unternehmensstrategie

Logik des Portfolios an bestehenden Zeitschriftentiteln der Gesellschaft

Die publizistische Logik des Magazin-Portfolios der Emittentin besteht darin,
mit dem VentureCapital Magazin den Private-Equity-Teil des Kapitalmarktes
abzudecken, mit dem GoingPublic Magazin einerseits durch die Begleitung
von Borsengingen den Weg zum Public Equity-Teil zu besetzen und
andererseits als der ,,Emittentenverlag® dauerhafter Begleiter borsennotierter
Unternehmen und deren zahlreicher Dienstleister zu sein.

Mit dem Smart Investor wird parallel, rechtlich eigenstindig représentiert
durch die Smart Investor Media GmbH, an der die Emittentin beteiligt ist, ein
breiterer Anlegerkreis angesprochen, der Rendite und Orientierung bei seinen
Borsengeschiften sucht. Unabhdngig von den unterschiedlich ausgepréigten
Basiseffekten sollten sich die unterschiedlichen Zyklen der jeweiligen
Zielmirkte, noch ergidnzt durch einige Nischenpositionen der sonstigen
geschiftlichen Aktivititen, ldngerfristig ausgleichen und der Emittentin breiter
diversifizierte Erlosstrome mit héherer Prognosesicherheit bringen.

Historie als Ausgangspunkt fiir Strategieiiberlegungen

Nach den schweren Jahren 2001 und 2002 war es in etwa ab der Jahresmitte
2003 und insbesondere in den Folgejahren gelungen, die Emittentin zu
restrukturieren. Auf der nun erreichten finanziellen Basis mdchte die
Emittentin generell auf einen moderaten Wachstumspfad mit Wachstumsraten
im niedrigen zweistelligen Bereich per annum zuriickkehren. Ebenso erwartet
die Emittentin fiir die kommenden Jahre viel Bewegung im generell
wirtschaftlich immer noch schwierigen Terrain, in dem sich Wirtschafts- und
Anlegermagazine, aber auch spezialisierte Verlage und Medienhduser
befinden. In diesem im Umfeld kann sich die Gesellschaft vorstellen, in den
kommenden Jahren eine aktivere Rolle zu spielen, wenn es um Fragen der
Kooperation (beispielsweise iiber Joint Ventures, gemeinsame Vermarktung
von Titeln) oder Konzentration (Ubernahmen, Fusionen, Zusammenlegung von
Magazintiteln o.a.) geht.

Trotzdem bleibt die Erlangung und Sicherung nachhaltiger Profitabilitat fiir die
Emittentin auch fiir die kommenden Jahre oberstes Unternehmensziel.
Finanzielle Soliditdt in Form angemessener Eigenkapitalausstattung, Liquiditat
und Bilanzqualitdt bleiben fiir die Emittentin gerade aus den Erfahrungen der
ersten Jahre nach der Jahrtausendwende heraus wichtige Prdmissen, denen
auch Wachstumspléne durchaus wieder untergeordnet werden kdnnen.
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Gesamtstrategie

Aus

den vorstehenden Ausfithrungen lassen sich zundchst wichtige

tibergeordnete Strategieiiberlegungen fiir die Gesellschaft ableiten:

o

Chancen und Risiken einer Geschiftsausweitung sollten in einem
angemessenen Verhiltnis zueinander stehen.

Wachstumsoptionen sollten mdglichst nur verfolgt werden, wenn das
Risiko, vom Kurs der nachhaltigen Profitabilitit abzukommen,
tiberschaubar bleibt.

Risiken sollten moglichst quantifizierbar und mit ausreichend
Figenkapital unterlegt sein, um im Falle ihres Eintritts keine
Existenzbedrohung fiir das gesamte Unternehmen darzustellen.

Bei allen Investitions- und Wachstumserwédgungen sollte das
Ertragswachstum langfristig dem Umsatzwachstum {ibergeordnet sein,
auch wenn bei Schritten wie dem Aufbau oder Erwerb neuer Titel oder
dem Kauf von bzw. der maflgeblichen Beteiligung an Unternehmen kurz-
oder mittelfristig der Ertrag, gemessen z.B. an Kennziffern wie der
Umsatzrendite, eine Beeintrachtigung erfahren kdnnen.

Als strategische StoBrichtung fiir die Gesellschaft, ihre Mitarbeiter und die
bestehenden Titel des Verlages gilt es hierbei

O

einen stirkeren Fokus auf die Verbreitung und Leserbasis der einzelnen
Magazine zu legen, bestehende Verbreitungswege zu optimieren und
neue zu erschlieBen,

die Kundenorientierung aller Mitarbeiter und des gesamten
Unternehmens weiter zu erhdhen,

bestehende Kunden (Anzeigenkunden, Sponsoringpartner, Kdufer und
Leser) noch besser zu beraten, zu betreuen und Mehrwerte fiir sie zu
schaffen,

die Neukundenansprache im Werbe- wie im Abonnementgeschéft zu
optimieren,

konsequent an etwaigen Schwachstellen der Gesellschaft zu arbeiten,

notwendige Investitionen in Technik und Organisation zeitnah und
professionell durchzufiihren,

unter den Magazin-Verantwortlichen noch besser zu kooperieren und

sich gegenseitig mit Ideen oder bei Projekten (siche das Modell des
neuen, magaziniibergreifenden Stellenmarktes) zu unterstiitzen,
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um damit die Basis fur Stabilitdt und moderates Wachstum der bestehenden

Erlosstrome aus den publizierten Magazinen und deren Sonderausgaben zu

schaffen.

Strategien & Stofirichtungen im Einzelnen

GoingPublic Magazin

Als ,Kapitalmarktmagazin fiir Professionals® gilt es beim GoingPublic

Magazin,

O

den  Anspruch, neben dem ,IPO Magazin® auch das
~Emittentenmagazin® zu sein, weiter zu stdrken;

Themenmirkte konsequent zu erschlieBen (Beispiel: der Bereich
»Immobilien & Kapitalmarkt“ und die geplante REITs-Gesetzgebung)
mit dem Ziel, die Basis der Anzeigenkunden, Sponsoringpartner, Kaufer
und Leser zu verbreitern und im Wettbewerb der Zeitschriften immer
wieder neue Themen, auch in Nischen, zu besetzen;

konsequent in dem Verlagsteil die Vorreiterrolle zu iibernehmen, der
kiinftig als eine Art ,Emittentenverlag” die gesamte Palette an
Publikationen und vielleicht auch weiteren Services fiir Vertreter und
Leitungsorgane bdrsennotierter Aktiengesellschaften bereitstellt und
diesen Zielgruppenzugang iiber vielfdltige Art und Weise vermarktet.
Hinzuzurechnen sind der Idee des ,,Emittentenverlags® auch das HV
Magazin und die Forschungsreihe in Zusammenarbeit mit dem
Deutschen Investor Relations Verband (DIRK) e.V.;

das werbefinanzierte Geschéftsmodell im Bereich der Berichterstattung
zu allen Borsengédngen in Zeiten von immer weniger Werbekampagnen
fiir [IPOs und Listings zu iiberdenken sowie

das Internet als Medium wieder stirker mit dem Printtitel zu verzahnen
und auch die Vermarktungsmodelle im Online-Bereich wieder stirker zu
forcieren.

VentureCapital Magazin

Bei den strategischen Weichenstellungen des VentureCapital Magazins sind zu

nennen:

O

zunédchst ebenfalls die ErschlieBung von , Themenmirkten“. So
beurteilen die meisten Anbieter von geschlossenen Fonds ,,Private-
Equity* als den Wachstumsmarkt der kommenden Jahre. Fiir das
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VentureCapital Magazin gilt es, hier eine noch bessere Wahrnehmung
fiir sich zu schaffen, um zum Beispiel auch die Basis fiir entsprechende
Werbeerldse zu schaffen;

die Ausweitung von Kooperationen mit erstklassigen Partnern zur
Erhohung der Auflage, optimierten Verbreitung und Abonnement-Basis
(Einzel-Abonnements wie Sammel-Abonnements),

im Falle der 4x jdhrlichen Publikation der ,,Unternehmeredition* ab 2007
ff. die richtige Abgrenzung vom neuen Titel und die richtige, leicht
veranderte Positionierung zu finden und gegeniiber Anzeigenkunden,
Sponsoringpartnern, Kdufern und Lesern glaubhaft zu vermitteln sowie

den Internet-Auftritt {iber einen Relaunch sowie die stindige
Weiterentwicklung mehr zum ,.Begleiter der Monatszeitschrift und
seiner Sonderpublikationen zu machen.

4.3. Weitere Publikationen / Allgemeine Geschaftsentwicklung

Die gegenwirtige Strategie ist im Ubrigen wie folgt:

O

Beim Smart Investor geht es vorrangig darum, die Smart Investor Media
GmbH mit ihrem Titel Smart Investor dabei zu unterstiitzen, nachhaltig
profitabel zu werden und vor allem im Bereich der
Anzeigenvermarktung Kundenansprache und Kontakthéufigkeit zu
professionalisieren, auch wenn hier ggf. Investitionen in Personal zu
leisten wéren.

Das HV Magazin hat Wachstumspotential bei Leserschaft und
Werbeumsitzen. Ziel ist es, ein weiteres Magazin-Standbein zu schaffen,
das zu einer stabilen, ertragreichen Nische werden kann.

Das neue Label ,,Unternehmeredition® - Aufbau eines Magazins mit der
Zielgruppe ,,mittelstindische Unternehmer*

Seit einiger Zeit arbeitet die Emittentin an Pldnen, ein Magazin mit der
Zielgruppe ,,mittelstindische Unternechmer* aufzubauen, ein solches aus
dem Label ,,Unternehmeredition® heraus zu entwickeln oder alternativ
einen solchen oder dhnlichen Titel zu kaufen bzw. sich an einem Verlag
mit einem entsprechenden Titel zu beteiligen. Hintergrund der Idee ist
zum einen, dass die Emittentin einen Bedarf bei den bestehenden
Werbekunden sieht, die entsprechende Zielgruppe mit Anzeigen oder
Sponsoringpartnerschaften anzusprechen, der aus dem bestehenden
Publikationsspektrum heraus nicht oder nicht einfach gedeckt werden
kann und dadurch beispielsweise auch Erlose an Wettbewerber verloren
gehen. Zum anderen ist es Geschiftszweck der ,Private-Equity-
Gesellschaften im engeren Sinne (im Gegensatz zu den ,,Venture-
Capital-Gesellschaften), gerade in mittelstindische Unternehmen zu
investieren. Viele dieser ,,Private-Equity-Gesellschaften i.e.S.* kann das
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VentureCapital Magazin wegen seines Namens und seiner inhaltlichen
Ausrichtung, die eher in  Richtung  Innovations-  und
Wachstumsfinanzierung junger (Technologie)Unternehmen geht, nicht
als Werbekunden gewinnen, weshalb ein neuer Titel, der gleich seine
Zielgruppe im Namen beschreibt, eine sinnvolle Ergdnzung des
Titelportfolios der Gesellschaft sein kénnte. Eine weitere Uberlegung ist
der Gedanke der Diversifizierung: Wihrend die Finanzindustrie sehr
schnelllebig ist und das transaktionsgetriebene Corporate Finance-
Geschift — wie in den vergangenen Jahren bereits des Ofteren geschehen
sehr schnell einbrechen kann, ist der Mittelstand eher als stabile Grof3e
anzusehen, so dass potenzielle Werbekunden mit dieser Leserzielgruppe
bei einem etablierten Magazin  voraussichtlich nicht ihre
Insertionstdtigkeit einstellen werden.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Wertpapierprospektes ist davon
auszugehen, dass unter dem Label ,,Unternchmeredition” neben der
traditionell, 2007 bereits im 5. Jahrgang erscheinenden Ausgabe
,Mittelstandsfinanzierung® drei weitere Ausgaben als ,, Themenhefte* fiir
den mittelstdndischen Unternehmer herausgebracht werden.

Weiterfiihrende Strategieiiberlegungen

Die Gesellschaft glaubt prinzipiell an gute Mdoglichkeiten des externen
Wachstums, wenn Struktur, Preis und viele weitere Faktoren von
Finanzbeteiligungen, Ubernahmen o.a. passende GréBenordnungen aufweisen,
und mochte in Zukunft durchaus eine aktivere Rolle im Bereich von
Konsolidierungsiiberlegungen von Finanzmedien spielen. Ein Ansatzpunkt
hierbei ist die Idee der Modelle der ,Auflagenbiindelung™ fiir den
Werbekunden durch Kooperation oder Konzentration im Markt.

Wesentliche Vertrige

Unternehmenskaufvertrige und Gesellschaftervereinbarungen

Mit Vertrag vom 06.03.2006, UR NR. 0370/2006 des Notars Dr. Karl Wiibben
hat die Emittentin ihre bis dahin bestehende Beteiligung in Hohe von
EUR 23.200,00 an der Smart Investor Media GmbH durch den Erwerb eines
Geschiftsanteils in Hohe von nominal EUR 2.500,00 auf eine Beteiligung in
Hohe von rund 46,7 % erweitert. Der Erwerb erfolgte von Herrn Markus
Straub; als Gegenleistung wurde ein Kaufpreis von EUR 13.500,00 bezahlt.
Die Gesellschafterversammlung erteilte am 08.05.2006 ihre Zustimmung zur
Ubertragung des Geschéftsanteils.
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Zwischen den Gesellschaftern der Smart Investor Media GmbH besteht eine
Gesellschaftervereinbarung vom 08.09.2003, UR Nr. 1935/2003 des Notars
Johann Kértner aus Miinchen. Auch erst spiter hinzu getretene Gesellschafter
sind der Gesellschaftervereinbarung in notarieller Form beigetreten. Im
Rahmen der Gesellschaftervereinbarung sind Regelungen hinsichtlich
folgender Umstidnde getroffen worden:

o  Sofern ein Gesellschafter seinen Geschéiftsanteil (ausgenommen sind
Ubertragungen an Ehegatten etc.) veriuBern mochte und die
Zustimmung der Gesellschaft nicht erteilt wurde, so steht den {ibrigen
Gesellschaftern im Verhéltnis ihrer Beteiligung ein Vorerwerbsrecht zu.

o  Die Emittentin kann von allen Gesellschaftern verlangen, dass diese alle
thre Geschéftsanteile zu den gleichen, mit einem Dritten vereinbarten
Bedingungen verduBern, wenn mit 75 % Mehrheit der Stimmen aller
Gesellschafter die VerduBBerung der Gesellschaft oder die Verschmelzung
der Gesellschaft beschlossen wurde (Mitverkaufsverpflichtung). Die
Emittentin kann bei der Beschlussfassung hieriiber mit stimmen.

o  Soweit Vorerwerbsrechte nicht ausgeiibt werden und ein Gesellschafter
seine Geschéftsanteile an Dritte verduBert, hat die Emittentin das Recht,
an allen Anteilsverduflerungen pro rata teilzunehmen. Bei dem Erwerb
der mehrheitlichen Anteile an der Emittentin durch einen Dritten oder
wenn nach der VerduBerung durch den Gesellschafter der jeweils
verdaulernde Gesellschafter mit weniger als 10 % der von ihm heute
gehaltenen Gesellschaftsanteile an der Gesellschaft beteiligt wire, kann
die Emittentin die Mitverdulerung aller ihrer Geschéftsanteile an der
Gesellschaft verlangen (MitverduBBerungsrecht).

o  Der Gesellschafter Flierl bietet der Emittentin den Abschluss eines Kauf-
und Abtretungsvertrags iiber die von ihm gehaltenen Geschiftsanteile an
der Gesellschaft an. Das Angebot ist befristet bis zum 31.12.2006 und
bis zu diesem Zeitpunkt unwiderruflich. Die Gesellschaft ist zur
Annahme des Angebots nur berechtigt, wenn eine ordentliche
Kiindigung des Geschiftsfiihrervertrags vor Ablauf des 31.12.2006
erfolgt oder im Falle einer Kiindigung aus wichtigem Grund. Die
Annahme bedarf eines Gesellschafterbeschlusses mit 80 % Mehrheit.
Der Gesellschafter erhilt als Gegenleistung den Verkehrswert.

o  Die Gesellschaft erhilt auf Verlangen der Emittentin einen Beirat

Weitere wesentliche Vertrige

Die Emittentin hat mit der VEM Aktienbank AG am 17./21.08.2006 einen
Mandats- und Ubernahmevertrag hinsichtlich einer zu zeichnenden
Kapitalerhohung sowie betreffend die Einbeziehung sdmtlicher Aktien der
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Emittentin in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market)
geschlossen. Details hierzu finden sich unter Kapitel L (S. 122 — 135).

Kreditverhiltnisse und Sicherheiten
Darlehensverhaltnisse mit Dritten

Die Emittentin hat mit Ausnahme eines Darlehens von der Volkswagen Bank,
welches aktuell mit rund EUR 4.100,00 valutiert und das im Zusammenhang
mit dem Erwerb eines PKW steht, keine Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten.

Die Emittentin hat einen Kontokorrentkreditrahmen bei der HypoVereinsbank
in Hohe von EUR 50.000,00, welcher zurzeit nicht in Anspruch genommen
wird. Der Vorstand der Emittentin, Markus Rieger, hat fiir diesen
Kreditrahmen gebiirgt und erhélt hierfiir eine Vergiitung. Details ergeben sich
aus der Darstellung unter Kapitel H.IV. (S. 98 — 99).

Darlehensverhiltnisse mit Aktioniren

Markus Rieger hat der Emittentin mit Vertrag vom 29./30.06.2002 ein
Darlehen in Hoéhe von EUR 30.000,00 gewahrt. Aufgrund dessen, dass die von
der Emittentin geleisteten Zinszahlungen von Markus Rieger zuriick geleistet
wurden und zwischenzeitlich weitere Zinsen (monatlich EUR 262,50)
aufgelaufen sind, valutiert das Darlehen einschlieBlich Zinsen per 30.09.2006
mit EUR 43.343,75. Details ergeben sich aus der Darstellung unter Kapitel
H.IV. (S. 98 —99).

Vertrieb und Marketing

Die Publikationen der Emittentin werden nicht iiber den Einzelhandel
vertrieben. Die Publikationen werden an die Kunden versandt oder im Rahmen
von Messen und Veranstaltungen ausgegeben. Details hinsichtlich des
Marketings finden sich unter Kapitel E.IV. (S. 58 — 62).
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Wesentliche getiitiste, laufende und geplante Investitionen seit 2003

Die Emittentin investiert zum einen in die Entwicklung, Herstellung und
Vermarktung neuer Publikationen sowie von Sonderausgaben und —beilagen,
Die diesbeziiglichen Investitionen lassen sich hiufig nur schwerlich
quantifizieren. Daneben tdtig die Emittentin Investitionen vor allem in
Sachanlagen, immaterielles Anlagevermdgen und Finanzanlagen.

Produkte

Bei der Einfiihrung neuer Publikationen oder dem Angebot neuer
Dienstleistungen wird eine Amortisierung moglicher Investitionen in Personal,
Druck, Versand etc. durch Erzielung entsprechender Umsétze bereits im
gleichen Geschiftsjahr angestrebt.

Langfristige Investitionen sind in den vergangenen Jahren insbesondere im
Zusammenhang mit der Einfiihrung der Publikationen Smart Investor und HV
Magazin getétigt worden.

Die Anlaufinvestitionen fiir den Smart Investor betrugen — bis zur Ubernahme
der Publikation durch die Smart Investor Media GmbH im September 2003 —
in etwa EUR 60.000,00.

Die Anlaufinvestitionen fiir das HV Magazin betrugen im Jahr 2005, im ersten
Jahr nach Ubernahme vom eigenen Kunden, der Haubrok Corporate Events
GmbH, in etwa EUR 20.000,00.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen der Emittentin umfasste fiir den Zeitraum der
historischen Finanzinformationen in diesem Dokument ausschlieBlich die
Betriebs- und Geschéftsausstattung, die zum 30.6.2006 mit TEUR 30,8
aktiviert war (31.12.2005: TEUR 25,4/31.12.2004: TEUR 32,3/31.12.2003:
TEUR 40,5). Hierzu zdhlen im wesentlichen Biiroeinrichtung, EDV-Hard- und
Software sowie ein Firmen-PKW. Das Sachanlagevermogen wird zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmifBige, der Nutzung entsprechende
Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen grundsitzlich linear.

Im Jahr 2006 sind Investitionen in die EDV-Infrastruktur in Héhe von rund
EUR 30.000,00 vorgesehen. Bereits vom Vorstand der Emittentin bewilligt ist
eine Investition in Hohe von rund EUR 20.000,00 in die Erneuerung des
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Customer Relationship Management (CRM)-Systems zur Verwaltung von
Werbekunden-Stamm- sowie Buchungsdaten. Das Projekt wird auf dem Stand
der Erstellung dieses Prospekts voraussichtlich Ende 2006 oder Anfang 2007
anlaufen.

Ein Leasing von wesentlichen Sachanlagen ist nicht erfolgt, vielmehr besteht
lediglich ein Leasingvertrag bei der Emittentin iiber die Nutzung eines
Kraftfahrzeugs.

Betriebsstatte

Die Emittentin hat ihre Geschiftsriume in der Bahnhofstr. 26 in
82515 Wolfratshausen. Weitere Betriebsstétten bestehen nicht.

Mitarbeiter
Anzahl, Standort und Titigkeit der Mitarbeiter

Per 30.09.2006 waren bei der Emittentin 9 Mitarbeiter in Vollzeit (inklusive
Vorstand), 2 Mitarbeiter in Teilzeit und 2 Auszubildende beschiftigt. Der
Grofiteil der Beschiftigten ist in den Bereichen Redaktion und Vermarktung
tatig. Daneben bestehen einzelne Vertrdge mit Hilfskréften, die auf Basis einer
Stundenvergiitung titig werden. Zudem sind bei der Emittentin monatsweise
Praktikanten und Werkstudenten beschiftigt.

Dariiber hinaus bestehen (teilweise auch miindliche) Vertrige mit
freiberuflichen Journalisten und Grafikern, die auf Basis ihrer jeweiligen
Tatigkeit vergiitet werden.

Zeitarbeitskrafte werden durch die Emittentin bisher nicht eingesetzt.

Arbeitsvertrige und Vergiitung

Die Arbeitsvertrige zwischen den Mitarbeitern und der Emittentin bewegen
sich im Rahmen der in Deutschland iiblichen Standards. Den Mitarbeitern
werden  teilweise  neben  dem = fixen  Grundgehalt  variable
Vergiitungsbestandteile wie Provisionen und Boni auf unterschiedlicher Basis
gewdhrt.
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Tarifbindung und Betriebsrat

Die Emittentin ist nicht Mitglied in einem Arbeitgeberverband und unterliegt
keiner Bindung an Tarifvertrige. Ein Betriebsrat besteht bei der Emittentin
nicht.

Aktienbesitz der Mitarbeiter

Markus Rieger hdlt an der Gesellschaft insgesamt 152.560 Aktien. Dies
entspricht einer Beteiligung in Hohe von 16,95 %. Neben Markus Rieger sind
an der Gesellschaft weitere Familienmitglieder von Markus Rieger beteiligt.
Der Aktienbesitz belduft sich konsolidiert auf insgesamt 167.302 Aktien und
damit auf eine konsolidierte Beteiligung am Grundkapital in Hohe von
18,59 %.

Die ValueCap GmbH, deren alleiniger Gesellschafter Herr Andreas Potthoff
ist, hilt 42.749 Aktien (4,75 % am Grundkapital) an der Emittentin. Der Bruder
von Herrn Andreas Potthoff, Herr Rainer Potthoff, ist ebenfalls an der
Emittentin mit einem Anteil von 0,17 %, dies entspricht 1.600 Aktien, beteiligt.

Die sonstigen Mitarbeiter halten nach Kenntnis der Emittentin nur eine
marginale Anzahl von Aktien an der Emittentin (insgesamt weniger als 0,25%).

Altersversorgung

Es gibt keine betriebliche Altersversorgung. Reserven oder Riickstellungen fiir
Pensions- und Rentenzahlungen oder &hnliche Vergilinstigungen sind
dementsprechend nicht gebildet worden.

Rechtsstreite und Schiedsverfahren

Herr Karim Serrar war in der Vergangenheit Vorstand der Emittentin. Herr
Serrar hat die Emittentin verklagt. Im Rahmen einer miindlichen Verhandlung
am 28.06.2006 wurde der Rechtsstreit durch Vergleich beendet. Aufgrund
dieses Vergleichs hat die Emittentin an Herrn Serrar eine Abfindung in Hohe
von EUR 13.394,75 gezahlt und ihm Spesen in Hohe von EUR 648,00 erstattet.

Sonstige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die
innerhalb der letzten 12 Monate vor dem Zeitpunkt des vorliegenden Prospekts
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bestanden oder abgeschlossen wurden oder die sich erheblich auf die
Finanzlage der Emittentin ausgewirkt haben, liegen nicht vor.

Versicherungen

Nach Ansicht der Emittentin ist der Versicherungsschutz ausreichend. Die
Emittentin kann jedoch keine Gewéhr dafiir iibernehmen, dass ihr in Zukunft
Verluste entstehen konnten, die iiber den Versicherungsschutz hinausgehen
und / oder auf Ereignissen beruhen, die nicht versichert sind.

Anstellungsvertrag mit dem Mitglied des Vorstands

Der wesentliche Inhalt des Anstellungsvertrags mit Herrn Markus Rieger, dem
einzigen Mitglied des Vorstands, ist in Kapitel F.I1.4. (90 — 91), dargestellt.
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ANGABEN UBER DIE ORGANE SOWIE UBER DAS OBERE
MANAGEMENT

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung. Die Kompetenzen sind im Aktiengesetz und der Satzung
geregelt.

Vorstand der Emittentin

Allgemeine rechtliche Regelungen betreffend den Vorstand von
Aktiengesellschaften

Nach dem Aktiengesetz leitet der Vorstand die Emittentin unter eigener
Verantwortung nach Maflgabe der Gesetze der Bundesrepublik Deutschland
und der Bestimmungen der Satzung. Des Weiteren hat er Beschliisse der
Hauptversammlung und des Aufsichtsrats zu beachten.

Der Vorstand vertritt die Emittentin gegeniiber Dritten. Der Vorstand hat
weiterhin zu gewéhrleisten, dass innerhalb der Emittentin ein angemessenes
Risikomanagement und ein internes Uberwachungssystem eingerichtet und
betrieben werden, damit Entwicklungen, die den Fortbestand der Emittentin
gefdahrden, friihzeitig erkannt werden kdnnen.

Der Vorstand muss dem Aufsichtsrat regelméBig, zeitnah und umfassend tiber
den Gang der Geschifte, insbesondere liber den Umsatz und die Lage der
Emittentin berichten. Weiterhin ist der Vorstand verpflichtet, rechtzeitig liber
Geschifte zu berichten, die fiir die Rentabilitdt oder Liquiditdt der Emittentin
von Bedeutung sein konnen. Mindestens einmal je Geschiftsjahr hat er zudem
iiber die beabsichtigte Geschéftspolitik und andere grundsitzliche Fragen der
Unternehmensplanung zu berichten, sowie ein Budget fiir das folgende
Geschiftsjahr und eine mittelfristige Planung vorzulegen. In der letzten
Aufsichtsratssitzung eines Geschiftsjahres ist iiber die Rentabilitdt der
Emittentin Bericht zu erstatten. Weitere Berichtspflichten betreffen Risikolage,
Risikomanagement sowie strategische MaBnahmen und sonstige flir die
Emittentin relevante Umstidnde. Dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats ist zudem
aus sonstigen wichtigen Anléssen zu berichten.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstandes und ist berechtigt, diese
aus wichtigem Grund abzuberufen. Die Mitglieder des Vorstandes werden vom
Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von maximal 5 Jahren bestellt. Eine wiederholte
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Bestellung oder Verldangerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens 5 Jahre, ist
zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung eines Vorstandsmitglieds vor
Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, etwa bei
grober Pflichtverletzung oder wenn die Hauptversammlung dem
Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht. Die Aktiondre selbst sind dariiber
hinaus nicht berechtigt, die Abberufung des Vorstandes zu bewirken.

Satzungsregelungen betreffend den Vorstand

Nach der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand der Emittentin aus einer
oder mehreren Personen. Die jeweilige Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt
der Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands bestimmen sowie stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen.

Ist nur ein Mitglied des Vorstands bestellt, so vertritt dieses die Emittentin
allein. Sind mehrere Mitglieder des Vorstands bestellt, wird die Emittentin
durch je zwei Mitglieder des Vorstands gemeinsam oder durch ein Mitglied des
Vorstands in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat
kann eine andere Vertretungsbefugnis festlegen und Mitglieder des Vorstands
von den Beschriankungen des § 181 BGB (Verbot der Selbstkontrahierung und
Verbot der Mehrvertretung) befreien, soweit dies gesetzlich zuldssig ist.

Die Satzung der Emittentin enthdlt in § 10 Absatz 5 eine Regelung, wonach
folgende Geschifte zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung des Aufsichtsrats
bediirfen:

o Erwerb oder VerduBerung von Grundstiicken
o VerduBerung oder Auflosung von Zweigbetrieben
o Erwerb oder VerduBerung von Beteiligungen

o Aufnahe von Krediten von mehr als EUR 250.000,00 im Einzelfall oder
mehr als EUR 1.000.000,00 im Geschéftsjahr.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass auch andere Arten von Geschiften
seiner Zustimmung bediirfen.

Gemdll § 10 Abs. 5 der Satzung der Emittentin schlieft die Emittentin
zugunsten der Organe der Emittentin, auch der Mitglieder des Aufsichtsrats,
eine  Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) mit angemessener
Versicherungssumme ab und trdgt die dafiir anfallenden Pridmien. Die
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diesbeziigliche Satzungsregelung wurde durch die Hauptversammlung am
18.08.2006 beschlossen. Die Gesellschaft hat mit der Arch Insurance Company
(Europe) Ltd. eine Manager-Haftpflicht-Versicherung (D&O-Versicherung) fiir
Vertreter juristische Personen und deren Aufsichtsorgane geschlossen. Die
Versicherungssumme betrdgt pro Versicherungsfall EUR 1.000.000,00. Ein
Selbstbehalt wurde nicht vereinbart.

Vorstandsmitglieder
Die Emittentin hat derzeit ein Vorstandsmitglied, Herrn Markus Rieger.

Néhere Angaben zu Herrn Rieger finden sich in der folgenden Tabelle:

Name Geburts- Erstbestellung zum | Bestellungs- | Ressortzustindig
datum Vorstandsmitglied | zeitraum keit
Markus Rieger 17.12.1968 30.06.1998 11.08.2005 Leitung
bis allgemein,
30.06.2008 | Vermarktung,
Finanzen,
Personal, IT

Im Handelsregister der Emittentin ist eingetragen, dass der Vorstand, Herr
Markus Rieger, einzelvertretungsberechtigt ist mit der Befugnis im Namen der
Emittentin mit sich im eigenen Namen (so genanntes In-sich-Geschift) oder als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlieBen. Hierbei handelt es sich
um eine vollstdndige Befreiung von den Beschrinkungen und Beschwerungen
des § 181 BGB. Eine Ermichtigung zum Abschluss von In-sich-Geschiften ist
aktienrechtlich nicht zulédssig, da eine Aktiengesellschaft gegeniiber dem
Vorstand gemél § 112 AktG zwingend vom Aufsichtsrat vertreten wird. Die
vom Aufsichtsrat im Rahmen der Bestellung von Herrn Markus Rieger erteilte
Befreiung beschriankte sich — entgegen der Eintragung im Handelsregister — auf
die gesetzlich zuldssigen Fille. Fiir den Fall, dass Herr Markus Rieger
entsprechend der Eintragung aber im Widerspruch zu den gesetzlichen
Regelungen sowie zur erfolgten Bestellung In-sich-Geschifte abgeschlossen
hat, konnten diese Geschifte zumindest anfechtbar, gegebenenfalls nichtig
sein.

Markus Rieger, Jahrgang 1968, ist wirtschaftlich Griinder und Vorstand der
Emittentin. Nach seinem Abitur 1988 absolvierte er eine Ausbildung zum
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Bankkaufmann bei der Bayerischen Vereinsbank in Miinchen und studierte
1990-1995 an der Ludwig-Maximilians-Universitét Miinchen
Betriebswirtschaft mit den Schwerpunkten Rechnungswesen und Priifung,
Bankbetriebslehre sowie Osteuropa. Seine Diplomarbeit ,,Management Buy-
Out als Privatisierungstechnik in Bulgarien und Ungarn“ wurde 1995 als Buch
verdffentlicht im LDV-Verlag. Von 1993 bis 1995 war Markus Rieger
Vorstandsvorsitzender sowie in weiteren Funktionen titig fiir den
Bundesverband der Borsenvereine an deutschen Hochschulen (BVH) e.V.
Nach seinem Abschluss zum Diplom-Kaufmann griindete er zunédchst den
»Verlag Markus Rieger®, der schlieBlich zwei Jahre spéter in die Emittentin
miindete. Markus Rieger verfiigt aufgrund der langjdhrigen verlegerischen
Tatigkeit im Kapitalmarkt-Umfeld iiber groBe Erfahrung und ein breites
Kontaktnetzwerk im Bereich Unternehmensfinanzierung sowie der gesamten
Financial Community. Er referiert regelmédfig an Universititen und
Fachhochschulen im Bereich Griindungsforschung/Entrepreneurship.

Herr Markus Rieger ist seit 2004 Beirat der pitss GmbH, eines
mittelstdndischen Software-Unternehmens mit Sitz in Wolfratshausen. Weitere
Geschiftsfiihrungs-, obere Management- oder Aufsichtsratsfunktionen nimmt
Herr Markus Rieger derzeit nicht wahr, noch wurden solche Tétigkeiten in den
letzten fiinf Jahren wahrgenommen.

Herr Rieger ist unter der Geschéftsadresse der Emittentin erreichbar.

Anstellungsvertrige und Vergiitungen der Vorstandsmitglieder

Der Dienstvertrag zwischen der Emittentin und Herrn Markus Rieger ist fiir
die Dauer vom 01.07.2005 bis zum 30.06.2008 fest geschlossen. Eine
ordentliche Kiindigung des Vertrags ist jederzeit mit einer Frist von sechs
Monaten moglich. Daneben besteht das Recht fiir jede Partei zur
aullerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund. Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere dann vor, wenn die Bestellung des Vorstandsmitglieds
widerrufen wird.

Herr Rieger erhilt fiir seine Tatigkeit ein monatliches Festgehalt in Hohe von
gegenwirtig EUR 6.750,00; ab 01.01.2007 erhélt Herr Rieger EUR 7.000,00.
Daneben erhélt Herr Rieger eine variable Vergiitung in Form einer Tantieme
in Hohe von 10 % des Jahresiiberschusses. Die Vergiitung von Herr Rieger ist
einschlieBlich Festgehalt, Tantieme und sonstigen Leistungen auf maximal
EUR 200.000,00 beschrinkt.
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Dariiber hinaus stellt die Emittentin Herrn Markus Rieger einen Dienstwagen
zur Verfligung, welcher auch fiir private Zwecke genutzt werden kann.

Neben dem gesetzlichen Wettbewerbsverbot gemal3 § 88 AktG ist vertraglich
geregelt, dass der Vorstand, Herr Markus Rieger, keine Nebentétigkeit oder
Aufgaben als Aufsichtsrat oder vergleichbare Positionen wihrend des
Bestehens des Anstellungsverhéltnisses ilibernehmen darf, ohne vorherige
schriftliche Zustimmung des Arbeitgebers, die dieser erteilen wird, wenn die
Nebentitigkeit oder die sonstigen Positionen die berechtigten Interessen des
Arbeitgebers nicht beeintrachtigen.

Im Ubrigen enthilt der Vertrag die iiblichen Regelungen hinsichtlich
Vertretungs- und Geschiftsfithrungsbefugnis, Nebentétigkeiten,
Vertraulichkeit, Geheimhaltung, Rechte an Arbeitsergebnissen,
Aufwendungsersatz und Urlaub. Der Vertrag enthdlt zudem eine doppelte
Ausschlussfrist, wobei zunédchst innerhalb einer bestimmten Frist Anspriiche
gegeniiber der Emittentin geltend gemacht werden miissen und — sofern diese
die Anspriiche zuriickweist — eine weitere Frist flir die gerichtliche
Geltendmachung einzuhalten ist. Der Anstellungsvertrag zwischen der
Emittentin und ihrem Vorstand sieht keine Vergiinstigungen fiir den Fall
seiner Beendigung vor.

Geschiftsordnung des Vorstands

Gemadl § 10 Abs. 5 der Satzung der Emittentin wird die Geschiftsordnung fiir
den Vorstand vom Aufsichtsrat erlassen. Sofern und solang der Aufsichtsrat
eine Geschiftsordnung nicht erlassen hat, kann sich der Vorstand durch
einstimmigen Beschluss selbst eine Geschéftsordnung geben.

Bislang wurde weder durch den Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung erlassen
noch hat sich der Vorstand eine solche gegeben.

Aktienbesitz und Anrechte auf Erwerb von Aktien

Markus Rieger hélt derzeit an der Emittentin 152.560 Aktien. Dies entspricht
einer Beteiligungsquote von ca. 16,95 %.

Insgesamt hidlt Familie Rieger 167.302 Aktien; dies entspricht einer
Beteiligungsquote von ca. 18,59 %.

Anrechte auf den Erwerb von Aktien, Optionsrechte oder Wandelrechte auf
Aktien der Emittentin bestehen nicht.
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Oberes Management der Emittentin

Bei der Emittentin sind die personellen Strukturen sehr schlank gehalten. Eine
eigentliche Fiihrungsebene des oberen Managements besteht nicht.

Wesentliche Fiihrungsaufgaben nimmt neben dem Vorstand der einzige
Prokurist der Emittentin, Herr Andreas Potthoff, wahr. Nach beruflichen
Stationen bei der Nixdorf Computer AG, Paderborn, und der Firma Reifen
Kemmerling, Bestwig-Heringhausen, begann Andreas Potthoff, Jahrgang 1969,
an der Universitit Gesamthochschule Paderborn mit dem Studium der
Wirtschaftswissenschaften, welches er 1997 als Diplom-Kaufmann abschloss.
Herr Potthoff ist seit 1998 bei der Emittentin tdtig und seit 2001 als Prokurist
verantwortlich fiir die Produktion und Distribution der Publikationen. Herr
Potthoff ist jedoch nicht dem oberen Management zuzurechnen, so dass eine
Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die er auBerhalb der Emittentin ausiibt,
nicht erfolgt.

Die ValueCap GmbH, deren alleiniger Gesellschafter Herr Andreas Potthoff
ist, hilt 42.749 Aktien (4,75 % am Grundkapital) an der Emittentin. Der Bruder
von Herrn Andreas Potthoff hilt 1.600 Aktien (0,17 % am Grundkapital) an der
Emittentin.

Aufsichtsrat der Emittentin

Allgemeine rechtliche Regelungen betreffend den Aufsichtsrat von
Aktiengesellschaften

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Geschiftsfithrung zu {iberwachen
und zu beraten. Ein Aufsichtsratsmitglied der Emittentin kann grundsitzlich
nicht zugleich Vorstandsmitglied der Emittentin oder gesetzlicher Vertreter
eines von der Emittentin abhdngigen Unternehmens sein.

Nach deutschem Aktienrecht konnen Maflnahmen der Geschiftsfithrung dem
Aufsichtsrat nicht libertragen werden. Allerdings konnen die Satzung oder der
Aufsichtsrat bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschiften nur mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden diirfen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin werden von der
Hauptversammlung gewihlt.
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Satzungsregelungen betreffend den Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus drei Mitgliedern. Die Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder (und gegebenenfalls ihrer Ersatzmitglieder) der
Emittentin erfolgt regelméBig bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die
iiber die Entlastung fiir das zweite Geschiftsjahr nach Beginn der Amtszeit
beschliefit. Hierbei wird das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht
mitgerechnet. Entsenderechte wurden einzelnen Aktiondren nicht gewéhrt.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von
vier Wochen auch ohne wichtigen Grund niederlegen.

Der Aufsichtsrat wihlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen stellvertretenden Vorsitzenden.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfdhig, wenn sédmtliche Mitglieder des
Aufsichtsrats ordnungsgemdll eingeladen oder schriftlich zur Stimmabgabe
aufgefordert sind und mindestens die Hailfte der Mitglieder, aus denen der
Aufsichtsrat insgesamt zu bestehen hat, an der Beschlussfassung teilnehmen,
wobei abwesende Mitglieder des Aufsichtsrats an der Beschlussfassung
dadurch teilnehmen konnen, dass sie ihre Stimme fernmiindlich, per Telefax
abgeben oder ihre Stammabgabe schriftlich an ein anderes Mitglied des
Aufsichtsrats libergeben. Nehmen nicht sdmtliche Aufsichtsratsmitglieder an
der Beschlussfassung teil, so ist das abwesende Mitglied berechtigt, seine
Stimme nachtréglich abzugeben. Daneben kann die Beschlussfassung auf
Antrag von mindestens 2 Mitgliedern des Aufsichtsrats vertagt werden.

Beschliisse des Aufsichtsrates werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt. Bei
Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden des Aufsichtsrats den
Ausschlag.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir ihre Zugehdrigkeit zum
Aufsichtsrat eine angemessene Verglitung, die durch die Hauptversammlung
festgestellt wird. Zudem erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates Ersatz aller
Auslagen sowie Ersatz der etwa auf ihre Auslagen zu entrichtenden
Umsatzsteuer. Die von der Hauptversammlung der Emittentin am 18.08.2006
festgesetzte Vergiitung betrug fiir das Geschiftsjahr 2005 EUR 1.500,00 fiir ein
Mitglied des Aufsichtsrats; das Eineinhalbfache davon fiir den stellvertretenden
Vorsitzendes des Aufsichtsrats (EUR 2.250,00) und das doppelte davon fiir den
Vorsitzenden des Aufsichtsrats (EUR 3.000,00). Daneben erzielten und
erzielen die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin teilweise mittelbar
Einkiinfte aus Vertrdgen, insbesondere Beratungsvertrigen, zwischen der
Emittentin und Unternechmen, an denen die jeweiligen Mitglieder des
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Aufsichtsrats beteiligt oder deren Partner sie sind. Details hierzu finden sich in
Kapitel F.V. (S. 91 —92).

GemiB § 10 Abs. 5 der Satzung der Emittentin schlieft die Emittentin
zugunsten der Organe der Emittentin, auch der Mitglieder des Aufsichtsrats,
eine  Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) mit angemessener
Versicherungssumme ab und trigt die dafiir anfallenden Pramien. Die
diesbeziigliche Satzungsregelung wurde durch die Hauptversammlung am
18.08.2006 beschlossen. Die Gesellschaft hat mit der Arch Insurance Company
(Europe) Ltd. eine Manager-Haftpflicht-Versicherung (D&O-Versicherung) fiir
Vertreter juristische Personen und deren Aufsichtsorgane geschlossen. Die
Versicherungssumme betrdgt pro Versicherungsfall EUR 1.000.000,00. Ein
Selbstbehalt wurde nicht vereinbart.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Die gegenwirtigen Mitglieder des Aufsichtsrats sind die Herren Dr. Thomas
Zwissler, Falk F. Strascheg und Klaus Rainer Kirchhoff. Die Mitglieder sind
von der Hauptversammlung am 18.08.2006 bis zum Ende der
Hauptversammlung, die iliber die Entlastung flir das zweite Geschéftsjahr
beschlieft, mithin bis zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung im Jahr
2009 bestellt.

Dr. Thomas Zwissler, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Thomas Zwissler, Jahrgang 1968, ist seit 01.09.2003 Mitglied des
Aufsichtsrats der Emittentin und seit Anbeginn seiner Tétigkeit fiir die
Emittentin der Vorsitzende des Aufsichtsrats.

Seit seiner Erstzulassung 1997 ist Dr. Thomas Zwissler durchgehend als
Rechtsanwalt in der Sozietét Zirngibl Langwieser, Miinchen, titig.

Dr. Zwissler war wahrend der letzten fiinf Jahre Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und
Unternehmen:

01/2002 — heute  Partner der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft, Miinchen

04/2003 — heute  Aufsichtsratsvorsitzender der Miihlbauer Holding AG &
Co. KGaA, Roding
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04/2003 — heute

04/2003 — heute

12/2000 — 2003

09/1999 — 2003

88

Aufsichtsratsvorsitzender der Miihlbauer
Aktiengesellschaft, Roding

Aufsichtsratsvorsitzender der Miihlbauer Beteiligungs AG,
Roding

Mitglied des Aufsichtsrats bei der brains & bricks AG
networking management, Miinchen

Mitglied des Aufsichtsrats bei der Net-Up AG, Miinchen

Dr. Thomas Zwissler hilt keine Aktien an der Emittentin.

Falk F. Strascheg, Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Falk F. Strascheg, Jahrgang 1940, ist seit 27.08.1999 Mitglied des
Aufsichtsrates der Emittentin.

Herr Strascheg war wihrend der letzten flinf Jahre Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und

Unternehmen:

Bis heute

Bis heute

Bis 05/04

Bis 03/03

Bis 12/01

Bis 07/01

Bis heute

Bis heute

Bis heute

Bis heute

Aufsichtsratsvorsitzender der EOS Holding AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Berlin & Co. KGaA
Aufsichtsratsvorsitzender der EXTOREL AG
Aufsichtsratsvorsitzender der BinTec AG
Aufsichtsratsvorsitzender der ExpertEyes Goup N.V.

Aufsichtsratsvorsitzender der Brokat AG

Mitglied des Aufsichtsrats der Scanlab AG
Mitglied des Aufsichtsrats der Voice.Trust AG
Mitglied des Aufsichtsrats der Alphaform AG

Mitglied des Aufsichtsrats der Access Capital Partners S.A.

Seite 88 von 188



89

Bis heute Mitglied des Aufsichtsrats der A.L.S.I. Advanced Laser
Separation International N.V.

Bis 06/06 Mitglied des Aufsichtsrats der thorborgnet GmbH & Co.
KGaA

Bis 10/04 Mitglied des Aufsichtsrats der Strategic European
Technologies N.V.

Bis 10/04 Mitglied des Aufsichtsrats der European Technologies
Holding N.V.

Bis 10/04 Mitglied des Aufsichtsrats der Advanced European
Technologies N.V.

Bis 02/04 Mitglied des Aufsichtsrats der PEH Wertpapier AG

Bis heute Beiratsvorsitz bei der VC on target GmbH

Bis heute Wirtschaftsbeirat bei Hauck & Authduser Privatbankiers
KGaA

Bis 12/2002 Geschiftsfiihrer der Renate Strascheg Holding GmbH

Bis heute Geschiéftsfiihrer der Falk Strascheg Holding GmbH

Bis heute Vorsitzender des Stiftungsrats der Falk Strascheg Stiftung

Bis heute Vorsitzender des Stiftungsrats der Renate und Falk

Strascheg Stiftung

Falk F. Strascheg hélt derzeit 269.397 Aktien an der Emittentin. Dies entspricht
einer Beteiligung von ca. 29,93 %.
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Klaus Rainer Kirchhoff, Mitglied des Aufsichtsrats

Klaus Rainer Kirchhoff, Jahrgang 1956, ist seit 18.08.2006 Mitglied des
Aufsichtsrats der Emittentin.

Nach seinem Studium der Rechtswissenschaften legte Klaus Rainer Kirchhoff
1987 sein 2. Staatsexamen in Hamburg ab.

Klaus Rainer Kirchhoff war wihrend der letzten fiinf Jahre Mitglied des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender
Gesellschaften und Unternehmen:

1998 - heute: Vorstandsvorsitzender der Kirchhoff Consult AG, Hamburg

2001 — heute: Vorsitzender des Verwaltungsrates der Kirchhoff Consult
Schweiz AG, Luzern

2003 —2006: Aufsichtsratmitglied der FORATIS AG, Bonn
bis heute: Geschiftsfithrender Gesellschafter der Kirchhoff Real
Estate GmbH

Klaus Rainer Kirchhoff halt keine Aktien an der Emittentin.

Weitere Angaben zum Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéftsadresse der
Emittentin erreichbar.

Dr. Thomas Zwissler ist Partner der Kanzlei Zirngibl Langwieser
Rechtsanwilte Partnerschaft. Zwischen dieser Kanzlei und der Emittentin
bestehen ein Beratungsrahmenvertrag vom 08. bzw. 20.12.2003 und eine
Honorarvereinbarung gleichen Datums.

Bestimmte weitere Informationen den Vorstand, das obere Management
und den Aufsichtsrat betreffend

Das Aufsichtsratsmitglied Falk F. Strascheg war im Zusammenhang mit seiner
Stellung als Vorsitzender des Aufsichtsrats der BinTec AG im Jahr 2003 und
der Brokat AG im Jahr 2001 in ein Insolvenzverfahren involviert. Weder iiber
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das Vermogen der Mitglieder des Vorstandes, des oberen Managements oder
des Aufsichtsrats noch tiber das von Herrn Potthoff, mit Ausnahme der oben
genannten Verfahren, wurden {liber das Vermogen von juristischen Personen,
deren Organe die Mitglieder des Vorstandes, des oberen Managements, des
Aufsichtsrats oder Herr Potthoff waren, wéhrend der letzten 5 Jahre
Insolvenzverfahren eingeleitet.

In den letzten fiinf Jahren ist nach Kenntnis der Emittentin kein Mitglied des
Vorstandes, des oberen Managements oder des Aufsichtsrats oder
Herr Potthoff einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen worden.

Mit Ausnahme eines Ordnungswidrigkeitenverfahrens gegen Herrn Strascheg
durchgefiihrt durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wegen
Verletzung von Meldepflichten nach dem Wertpapierhandelsgesetz im Jahre
2005 liegen nach Kenntnis der Emittentin keine 6ffentlichen Anschuldigungen
und / oder Sanktionen in Bezug auf Mitglieder des Vorstandes, des oberen
Managements, des Aufsichtsrats oder Herrn Potthoff von Seiten der
gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdrden vor.

Dariiber hinaus ist nach Kenntnis der Emittentin kein Mitglied des Vorstandes,
des oberen Managements, des Aufsichtsrats oder Herr Potthoff jemals von
einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgan einer Emittentin oder fiir die Tatigkeit im Management
oder der Fiihrung der Geschifte eines Emittenten als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen, potenzielle Interessenkonflikte und
VeriduBlerungsbeschrinkungen

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen keine verwandtschaftlichen
Beziehungen zwischen einzelnen Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern
oder Mitgliedern des oberen Managements oder mit Herrn Potthoff.

Zwischen der Emittentin und der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft bestehen ein Beratungsrahmenvertrag vom 08. bzw. 20.12.2003
sowie eine Honorarvereinbarung gleichen Datums. Die Vertrige sehen eine
nach Zeitaufwand zu berechnende Vergiitung vor. Eine Verpflichtung der
Gesellschaft zur Mandatierung der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft ist nicht vereinbart, auch keine Mindesthonorare oder von einer
bestimmten Tétigkeit unabhéngige Basisvergiitungen.
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Die Zustimmung zu den vorstehend genannten Vertridgen, die Mandatierung
der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte Partnerschaft im Einzelfall sowie die
bisherigen Honorarrechnungen der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft wurden durch Beschliisse des Aufsichtsrats, an denen sdmtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats teilnahmen und der Beschlussfassung zugestimmt
haben, erteilt. Die Gesamthonorarvolumina der Jahre 2003, 2004 und 2005
lagen jeweils unter dem Betrag von EUR 6.000,00.

Zwischen der Extorel GmbH, der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft sowie der Kirchhoff Consult GmbH, an denen Mitglieder des
Aufsichtsrats mehrheitlich beteiligt bzw. Partner sind, einerseits, und der
Emittentin andererseits bestehen daneben geschiftliche Beziehungen aufgrund
von Anzeigen-, Dienstleistungs-, und Sponsoring-Vertrigen. Die durch die
Emittentin aufgrund dieser Vertrige generierten Umsitze beliefen sich fiir den
im Rahmen der historischen Finanzinformationen abgebildeten Zeitraum im
Jahr 2003 auf insgesamt EUR 27.531,79, im Jahr 2004 auf insgesamt EUR
12.200,00, im Jahr 2005 auf insgesamt EUR 21.003,50 und im ersten Halbjahr
2006 EUR 6.100,00.

Mit Ausnahme der in diesem Prospekt dargestellten Beteiligung der einzelnen
Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder oder der Mitglieder des oberen
Managements und der genannten Vertrdge sind der Emittentin keine
bestehenden oder potentiellen Interessenkonflikte bekannt. Vereinbarungen
oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lieferanten oder
sonstigen Personen, aufgrund derer Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
oder Mitglieder des oberen Managements bestellt wurden, sind der Emittentin
nicht bekannt.

Das Vorstandsmitglied Markus Rieger unterliegt einer
VerduBerungsbeschrankung hinsichtlich eines Teils der von ihm gehaltenen
Aktien an der Emittentin auf Grundlage einer Vereinbarung mit der VEM
Aktienbank AG. Details hierzu finden sich in Kapitel L. VI, 1. (S. 128).

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung, also die Versammlung der Aktionédre der Emittentin,
ist das Organ der Emittentin, durch welches die Aktiondre ihre
Verwaltungsrechte innerhalb der Emittentin wahrnehmen kénnen. Die Regeln
fiir die Einberufung und die Durchfiihrung der Hauptversammlung ergeben
sich aus dem Aktiengesetz und aus der Satzung der Emittentin, dort im
Wesentlichen aus den §§ 11 - 13.
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Die Hauptversammlung findet nach § 11 der Satzung innerhalb der ersten acht
Monate eines Geschéiftsjahres statt. Sie wird durch den Vorstand oder in den
gesetzlich vorgeschriebenen Féllen von den nach dem Gesetz hierzu
berechtigten Personen einberufen. Dariiber hinaus kénnen Aktiondre, deren
Anteile zusammen mindestens 5 % des Grundkapitals ausmachen, die
Einberufung schriftlich verlangen. Die Hauptversammlung ist mindestens 30
Tage vor dem letzten Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre zur
Teilnahme anzumelden haben, einzuberufen und unter Angabe der
Tagesordnung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen. Sofern
die Aktiondre der Emittentin namentlich bekannt sind — dies ist bei
Namensaktien der Fall — kann die Einberufung auch mittels eingeschriebenen
Briefs erfolgen.

Zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind diejenigen
Aktionére berechtigt, die im Aktienregister der Emittentin eingetragen sind und
sich spitestens am 3. Tag vor dem Tage der Hauptversammlung beim Vorstand
schriftlich unter Einreichung eines Nummernverzeichnissen ihrer Aktien
angemeldet haben.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats,
im Falle seiner Verhinderung dessen Stellvertreter oder — sofern auch dieser
verhindert ist, ein anderes Mitglied des Aufsichtsrats. Sofern kein Mitglied des
Aufsichtsrats prasent ist, wihlen die Aktiondre aus ihrer Mitte einen
Sitzungsleiter. Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge der Gegenstinde der
Tagesordnung sowie die Art und Form der Abstimmung. Er kann das Frage-
und Rederecht der Aktionédre zeitlich angemessen beschranken.

Jede Stiickaktie gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Stimmrechtsbeschrinkungen bestehen nicht. Will sich ein Aktiondr durch
einen Bevollmichtigten vertreten lassen, so soll die schriftliche Vollmacht
spitestens am dritten Tage vor dem Tage der Hauptversammlung dem
Vorstand eingereicht werden.

Die ordentliche Hauptversammlung findet einmal jéhrlich innerhalb der ersten
acht Monate eines jeden Geschiftsjahres statt. Die Hauptversammlung
beschlieit unter anderem iiber

o die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder,

o die Feststellung des Jahresabschlusses, soweit dies nicht durch Vorstand
und Aufsichtsrat erfolgt,

o die Verwendung des Bilanzgewinns,
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o die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats,

o die Bestellung des Abschlusspriifers,

o Satzungsdnderungen,

o MafBnahmen zur Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung sowie
o die Auflésung der Emittentin.

Weder das Aktiengesetz noch die Satzung der Emittentin sehen eine
Mindestbeteiligung fiir die Beschlussfahigkeit der Hauptversammlung vor. Die
Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit
einfacher Mehrheit des vertretenen Grundkapitals gefasst, soweit nicht nach
zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine groBere Mehrheit erforderlich ist.

Nach dem Aktiengesetz bedarf es bei bestimmten Beschliissen von
grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit der abgegebenen Stimmen auch
der Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals. Zu diesen wesentlichen Beschlussgegenstinden
gehoren unter anderem:

o Kapitalerhohungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére;
o Kapitalherabsetzungen;

o Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

o Auflésung der Emittentin;

o Umwandlungsvorginge (Verschmelzung, Spaltung, Rechtsformwechsel)
sowie eine Ubertragung des gesamten Vermogens der Emittentin;

o Eingliederung einer Gesellschaft;

o der Abschluss und die Anderung von Unternehmensvertrigen
(insbesondere von Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrigen).

Eine Anpassung der Satzung an die gesetzlichen Neuregelungen hinsichtlich
der Einberufung der Hauptversammlung sowie der Abhaltung von
Hauptversammlungen entsprechend des Gesetzes zur Steigerung der
Unternehmensintegritdit und zur Modernisierung des Anfechtungsrechts
(UMAG) wurde nicht vorgenommen.
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Weitere Gremien

Es sind keine weiteren Gremien vorhanden oder in der Satzung vorgesehen.

Griinder

Die Emittentin wurde von der Schneider & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, und
der Stockelhuber Treuhandgesellschaft mit beschrdankter Haftung, Miinchen,
gegriindet. Die wesentliche weitere Entwicklung der Gesellschaftsstruktur und
des Geschiftsbetriebes sind in Kapitel E. II. (S. 44 — 47), dargestellt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.1998 (Urkunde des Notars
Dr. Wolf-Dieter Kirchner in Miinchen, UR-Nr. 1172/K/1998) wurde der
Aufsichtsrat der Emittentin neu gewihlt und die Satzung, insbesondere in den
Punkten Firma (in: Going Public Verlag Aktiengesellschaft), Sitz (nach
Wolfratshausen), Gegenstand des Unternehmens und Kapital, gedndert und die
Vorratsgesellschaft aktiviert. Hierbei handelt es sich um eine wirtschaftliche
Neugriindung.

Corporate Governance

Eine Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex gemill § 161 AktG besteht fiir die Emittentin
nicht. Eine Entsprechenserkldrung ist nur durch borsennotierte Gesellschaften
abzugeben, zu denen die in den Freiverkehr einbezogenen Gesellschaften, wie
kiinftig die Emittentin, nicht zéhlen. Die Emittentin und ihre Organe werden
die Regelungen des Deutschen Corporate Governance Kodex im Rahmen der
zu treffenden Entscheidungen einflieBen lassen. Allerdings hat sich die
Emittentin nicht den Anforderungen des Kodex unterworfen, noch ist dieses
derzeit fiir die Zukunft geplant.
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Hauptaktioniire der Emittentin sowie Anrechte auf Aktien

Mit Ausnahme der unten genannten ist kein Aktiondr mit mehr als 10% am
Grundkapital der Emittentin beteiligt.

Aktionare, die mit iiber 10% der Aktien an der Emittentin Anzahl der Aktien
beteiligt sind

Strascheg, Falk F. 269.397 (29,93%)
Rieger, Markus 152.560 (16,95 %)
VEM Aktienbank AG 96.000 (10,67%)

Neben Markus Rieger sind an der Gesellschaft weitere Familienmitglieder von
Markus Rieger beteiligt. Der Aktienbesitz belduft sich konsolidiert auf
insgesamt 167.302 Aktien und damit auf eine konsolidierte Beteiligung am
Grundkapital in Hohe von 18,59 %.

Derzeit besteht bei der Emittentin kein Aktienoptionsprogramm oder ein
Programm zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen.

Fir den Fall, dass die Aktien nicht bis zum 30.06.2007 in den Freiverkehr
einbezogen sind, wird die VEM AG ihre insgesamt 96.000 Aktien den
Aktionédren der Emittentin im Verhéltnis zu ihrer Beteiligung am Grundkapital
zum Bezug anbieten.

Der Emittentin sind keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen oder
Beherrschungsverhiltnisse hinsichtlich der Aktien der Emittentin bekannt.
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Geschifte mit verbundenen Unternehmen und
nahe stehenden Personen

Einleitung

Die Emittentin hélt an der Smart Investor Media GmbH eine Beteiligung in
Hohe von 46,7 %. Details hierzu finden sich unter Kapitel D.V. (S. 42 — 43).
Durch die satzungsméafigen Regelungen hinsichtlich der
Zustimmungsbediirfnisse hat die Emittentin zum einen das Recht,
strukturverdndernde Entscheidungen zu blockieren. Daneben erfassen die
Zustimmungsvorbehalte die wichtigen Geschiftsbereiche der Smart Investor
Media GmbH und durch die Zustimmungsvorbehalte betreffend die Entlastung
der Geschiftsfiihrer sowie deren Bestellung, Abberufung und den Abschluss
der Anstellungsvertrage, besteht die Moglichkeit, ma3geblichen Einfluss auf
die Geschiftsfiihrung auszuiiben. Die Smart Investor Media GmbH ist damit
ein verbundenes Unternehmen.

Vereinbarung iiber Infrastruktur zwischen der Emittentin und der Smart
Investor Media GmbH

Zwischen der Emittentin und der Smart Investor Media GmbH besteht eine
Vereinbarung vom 25.09.2003 (Anderungsvereinbarung vom 10.01.2005)
hinsichtlich Leistungen.

Die Emittentin stellt der Smart Investor Media GmbH Infrastruktur
(Geschiftsraume, Office Management, Finanz- und Rechnungswesen,
Abonnementverwaltung, Erstellung des Layouts, Logistik, Versanddisposition,
Anzeigenveraltung und —verkauf sowie Vertriebsunterstiitzung) zur Verfligung.
Als Vergiitung leistet die Smart Investor Media GmbH monatlich pauschal
EUR 2.470,00 zuziiglich 15 % des von der Emittentin generierten
Anzeigenerloses und 20 % aus dem verbleibenden Deckungsbeitrag von
Sonderpublikationen.

Die Smart Investor Media GmbH erstellt und liefert den Content fiir den mit
CortalConsors bestehenden Content-Liefervertrag der Emittentin. Gleichzeitig
stellt Smart Investor Media GmbH der Emittentin das Online-Feature ,,Smart
Investor Weekly“ zur Verfligung. Die Smart Investor Media GmbH erhalt
hierfiir eine Vergiitung in Héhe von EUR 2.500,00 monatlich.
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Der Vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen und kann mit einer Frist von
6 Monaten zum Jahresende gekiindigt werden, frithestens zum 31.12.2005.
Teilkiindigungen sind entsprechend gesonderter Regelungen mdoglich.

Lizenzvertrag

Zwischen der Emittentin und der Smart Investor Media GmbH besteht ein
Lizenzvertrag vom 25.09.2003. Die Emittentin erteilt der Smart Investor Media
GmbH darin das Recht, den Titel ,,Smart Investor” in der BRD, Osterreich und
der Schweiz als Titel fiir die von der Smart Investor Media GmbH
herauszugebende Zeitschrift zu nutzen. Zugleich erhilt die Smart Investor
Media GmbH das Recht, den Kundenstamm zu verwenden. Die Rechte sind
nicht iibertragbar und nicht unterlizenzierbar. Die Uberlassung erfolgt
unentgeltlich. Der Vertrag ist unbefristet und kann nur aus wichtigem Grund
gekiindigt werden.

Gesellschafterdarlehen und Biirgschaften

Der Vorstand der Emittentin und Mehrheitsaktiondr Markus Rieger hat mit der
Emittentin am 29./30.06.2002 einen Darlehensvertrag geschlossen wonach
Herr Markus Rieger der Emittentin ein Darlehen in Héhe von EUR 30.000,00
gewihrt welches mit 10,5 % p.a. zu verzinsen ist. Die Zinsen sind monatlich zu
entrichten. Das Darlehen kann jdhrlich zum 30.06. eines jeden Jahres mit einer
Frist von drei Monaten gekiindigt werden.

Bislang wurde das Darlehen aufgrund seines gegebenenfalls bestehenden
eigenkapitalersetzenden Charakters nicht zuriickgezahlt. Allerdings hat die
Emittentin die auf das Darlehen anfallenden Zinsen geleistet. Sofern es sich bei
dem Darlehen um Eigenkapitalersatz handelt, hatten auch diese Zahlungen der
Emittentin nicht erfolgen diirfen; sie wiirden zudem eine verbotene
Einlagenriickgewéhr sowie gegebenenfalls eine verdeckte Gewinnausschiittung
darstellen. Aus diesem Grund hat Herr Markus Rieger die von der Emittentin
erhaltenen Zinszahlungen an diese erstattet mit der Folge, dass die Emittentin
Markus Rieger per 30.09.2006 EUR 43.343,75 schuldet. Dieser Betrag erhoht
sich aufgrund der Zinsen monatlich um EUR 262,50.

Neben dem vorliegenden Darlehen hat Markus Rieger der HypoVereinsbank
Sicherheiten fiir einen Kontokorrentkredit und Mietkautionsbiirgschaften der
Emittentin gestellt. Die Biirgschaft wird jéhrlich neu gestellt entsprechend dem
jeweils aktuellen Kontokorrentrahmen zuziiglich der von der Bank gestellten
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Mietkautionsbiirgschaften.  Der  Kontokorrentrahmen  betridgt  derzeit
EUR 50.000,00; die Mietkautionsbiirgschaften zusammen EUR 14.060,00.

Herr Markus Rieger erhélt fiir die Stellung dieser Sicherheit eine Vergiitung
von 2 % der Biirgschaftssumme per anno.

Beratervertrag mit Rechtsanwaltskanzlei Zirngibl Langwieser in
Miinchen

Zwischen der Emittentin und der Zirngibl Langwieser Rechtsanwilte
Partnerschaft bestehen ein Beratungsrahmenvertrag vom 08. bzw. 20.12.2003
sowie eine Honorarvereinbarung gleichen Datums. Details hierzu finden sich
unter Kapitel F.V. (S. 90).

Mandatsvertrag mit der VEM Aktienbank AG

Zwischen der Emittentin und der VEM AG besteht ein Vertrag vom
17./21.08.2006 betreffend die Zeichnung von 96.0000 Aktien sowie deren
Platzierung. Details hierzu finden sich unter Kapitel L (S. 122 — 135).
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ANGABEN ZUM KAPITAL DER EMITTENTIN

Aktien und Grundkapital der Emittentin

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 900.000,00 und ist eingeteilt in
900.000 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
("Stiickaktien") mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
(,,Stiickaktien®). Jede Stiickaktie gewidhrt in der Hauptversammlung eine
Stimme. Samtliche Stiickaktien sind mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab
dem 01.01.2006 fir das laufende und alle folgenden Geschéftsjahre
ausgestattet. Die Stiickaktien sind Stammaktien. Es existieren keine weiteren
Aktiengattungen.

Das Grundkapital der Emittentin wurde zuletzt durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 18.08.2006 hinsichtlich des vorliegenden 6ffentlichen
Angebots von EUR 804.000,00 um EUR 96.000,00 auf EUR 900.000,00
erhoht. Die Durchfiihrung der Kapitalerhhung wurde am 23.08.2006 beim
Handelsregister der Emittentin angemeldet und am 26.09.2006 in das
Handelsregister eingetragen.

Zur Zeichnung der neuen Aktien wurde die VEM AG zugelassen. Die
Zeichnung der Aktien durch die VEM AG erfolgte gemél niherer Regelungen
im Rahmen des Mandats- und Ubernahmevertrags vom 17./21.08.2006. Details
hierzu finden sich unter Kapitel L. (S. 122 — 135).

Griindung der Emittentin

Die Emittentin wurde am 09.12.1997 mit Urkunde des Notars Dr. Wolf-Dieter
Kirchner, Miinchen, unter der Firma S+P 9713 Vermdgensverwaltung
Aktiengesellschaft gegriindet und ist seit dem 27.01.1998 als
Aktiengesellschaft unter HRB 119293 im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen eingetragen. Das Grundkapital der Emittentin betrug bei Griindung
DEM 100.000,00, eingeteilt in 20.000 Aktien im Nennbetrag von je DEM 5,00.
Je 10.000 Aktien im Nennbetrag von je DEM 5,00 wurden von Schneider &
Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschatft,
Miinchen, und von der Stéckelhuber Treuhandgesellschaft mit beschrinkter
Haftung, Miinchen, gehalten. Details hierzu finden sich unter Kapitel D.II.
(S.41).

Seite 100 von 188



101

Entwicklung des gezeichneten Kapitals

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 30.06.1998 geschaffenen Genehmigten Kapitals von
DEM 100.000,00 um DEM 25.000,00 auf DEM 125.000,00 erhoht. Die
Erhohung erfolgte durch Ausgabe von 5.000 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von DEM 80,00 je Namensaktie. Die Kapitalerh6hung wurde
am 04.05.1999 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27.08.1999 wurde das
Grundkapital der Emittentin auf Euro (von DEM 200.000,00 auf
EUR 63.911,49) umgestellt und eine Kapitalerhohung um EUR 136.088,51 auf
EUR 200.000,00 aus Gesellschaftsmitteln beschlossen. Die Umstellung sowie
die Kapitalerhdhung wurden am 17.09.1999 in das Handelsregister
eingetragen.

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter weiterer teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 27.08.1999 geschaffenen Genehmigten Kapital von
EUR 200.000,00 um EUR 75.000,00 auf EUR 275.000,00 erhoht. Die
Erhéhung erfolgte durch Ausgabe von 75.000 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von EUR 8,25 je Namensaktie. Die Kapitalerhohung wurde am
10.05.2000 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 31.08.2000 geschaffenen Genehmigten Kapital von
EUR 275.000,00 um EUR 27.500,00 auf EUR 302.500,00 erhoht. Die
Erhohung erfolgte durch Ausgabe von 27.500 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von EUR 20,50 je Namensaktie. Die Kapitalerhohung wurde
am 21.12.2000 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 31.08.2000 geschaffenen Genehmigten Kapital von
EUR 302.500,00 um EUR 15.125,00 auf EUR 317.625,00 erhoht. Die
Erhohung erfolgte durch Ausgabe von 15.125 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von EUR 20,50 je Namensaktie. Die Kapitalerhohung wurde
am 23.04.2001 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 31.05.2001 geschaffenen Genehmigten Kapital von
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EUR 317.625,00 um EUR 84.375,00 auf EUR 402.000,00 erhoht. Die
Erhohung erfolgte durch Ausgabe von 84.375 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von EUR 5,00 je Namensaktie. Die neuen Aktien wurden den
Altaktiondren im Verhéltnis 3:1 angeboten, wobei die urspriingliche
Zeichnungsfrist durch Beschluss des Vorstandes mit Zustimmung des
Aufsichtrats verldngert wurde. Die Kapitalerhdhung wurde am 18.10.2001 in
das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates wurde
das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 13.06.2002 geschaffenen Genehmigten Kapital von
EUR 402.000,00 um EUR 201.000,00 auf EUR 603.000,00 erhdoht. Die
Erhohung erfolgte durch Ausgabe von 201.000 vinkulierten Namensaktien zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Namensaktie. Die Kapitalerhhung wurde am
14.08.2002 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20.05.2003 wurde das
Grundkapital der Emittentin von EUR 603.000,00 um bis zu EUR 201.000,00
auf EUR 804.000,00 erhoht. Die Erhohung erfolgte durch Ausgabe von
201.000 vinkulierten Namensaktien. Die neuen Aktien wurden den
Altaktiondren im Verhéltnis 3:1 zum Ausgabebetrag von je EUR 1,00 zum
Bezug angeboten. Es wird festgestellt, dass der Aktiondr Falk F. Strascheg auf
den Preis der von ihm zu zeichnenden 80.000 Stiickaktien, d.h.
EUR 80.000,00, bereits als Vorauszahlung zur Krisenbewdéltigung auf kiinftige
Kapitalerh6hungen geleistet hat. Die Kapitalerhdhung wurde im Teilbetrag von
EUR 80.000,00 am 17.06.2003 und in einem weiteren Teilbetrag in Hohe von
EUR 121.000,00 am 01.08.2003 in das Handelsregister eingetragen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18.08.2006 wurde das
Grundkapital der Emittentin von EUR 804.000,00 um EUR 96.000,00 auf
EUR 900.000,00 erhoht. Die Erhdhung erfolgte durch Ausgabe von 96.000
vinkulierten Namensaktien. Die neuen Aktien wurden von der VEM
Aktienbank AG iibernommen. Die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung wurde
am 26.09.2006 in das Handelsregister eingetragen.

Samtliche Aktien der Emittentin sind voll einbezahlt. Die Emittentin hilt keine
eigenen Aktien.

Bedingtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 18.08.2006 wurden die
bestehenden bedingten Kapitalia aufgehoben. Die Satzung sieht nunmehr
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hinsichtlich des bedingten Kapitals vor: Das Grundkapital der Emittentin ist
durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18.08.2006 um bis zu EUR
402.000,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2006). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen, die von der Emittentin oder unmittelbaren
oder mittelbaren Tochtergesellschaften aufgrund des
Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 18.08.2006 gegen bar
ausgegeben worden sind, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten
Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der
Wandelschuldverschreibung ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen, soweit nicht
eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen von
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs-
bzw. Optionsrechten oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen,
am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerh6hung und
threr Durchfithrung festzusetzen.

Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss vom 18.08.2006 hat die Hauptversammlung den Vorstand
ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis zum
18.08.2011 durch Ausgabe neuer Stammaktien in Form von auf den Namen
lautender Stiickaktien gegen Bar- und / oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmalig um bis zu EUR 402.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2006).

Sofern den Aktionédren ein Bezugsrecht eingerdumt wird, kénnen die Aktien
auch von einem Kreditinstitut oder nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53 b) Abs. 1 S.
1 oder Abs. 7 KWG tdtigen Unternehmen mit der Verpflichtung iibernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezuge anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der Durchfiilhrung von Kapitalerh6hungen aus dem
genehmigten Kapital festzulegen und mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktionére insbesondere in folgenden Fillen auszuschlieen:

o fiir Spitzenbetrige;

o um Aktien als Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer oder Mitlieder des
Vorstandes der Emittentin auszugeben;
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o bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewidhrung von Aktien
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen;

o wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals
nicht iiberscheitet und der Ausgabepreis der Aktien den Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet;

o um Inhabern von Wandlungs- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die
von der Emittentin ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs-
bzw. Optionsrechts zustehen wiirde, jedoch nur, soweit die Aktien nicht
bereits aufgrund eines bedingten Kapitals gewahrt werden konnen.

Erhohung des Grundkapitals, Bezugsrechtsausschluss

Die Emittentin kann durch Beschluss der Hauptversammlung ihr Grundkapital
erhohen oder genehmigtes oder bedingtes Kapital schaffen. Der Beschluss
bedarf nach der Satzung der Emittentin der 3/4 Mehrheit.

Jedem Aktionidr steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die im Rahmen einer
Kapitalerhbhung neu auszugebenden Aktien, Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen zu. Die
Bezugsrechte sind grundsitzlich frei iibertragbar. Wihrend eines festgelegten
Zeitraums vor Ablauf der Bezugsfrist kann es einen Handel der Bezugsrechte
an den deutschen Wertpapierbdrsen geben. Die Emittentin gewihrleistet jedoch
nicht, dass ein solcher Handel stattfindet. Wéhrend der Ausiibungsfrist nicht
ausgeiibte  Bezugsrechte verfallen wund filhren zum Verlust des
Bezugsanspruchs, mit der Folge, dass die Emittentin frei iiber die nicht
bezogenen Aktien verfligen kann. Sofern die Aktien Dritten angeboten werden,
darf dies jedoch nicht zu giinstigeren Konditionen als in dem offentlichen
Angebot an die Aktionire erfolgen.

Die Hauptversammlung kann mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktiondre ausschlieBen. Der Bezugsrechtsausschluss ist grundsétzlich nur
zuléssig, wenn das Interesse der Emittentin am Ausschluss des Bezugsrechts
das Interesse der Aktiondre an der Einrdumung dieses Bezugsrechts {iberwiegt.
Ohne eine solche Rechtfertigung kann ein Ausschluss des Bezugsrechts bei
Ausgabe neuer Aktien zuldssig sein, wenn die Emittentin das Kapital gegen
Bareinlagen erhoht und der Betrag der Kapitalerhdhung 10% des bestehenden
Grundkapitals nicht {ibersteigt und gleichzeitig der Ausgabepreis der neuen
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Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand hat in
diesen Fillen der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht {iber den
Grund fiir den teilweisen oder vollstindigen Ausschluss des Bezugsrechts
vorzulegen, in dem der vorgeschlagene Ausgabebetrag zu begriinden ist.

Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz

Gemadl § 20 AktG hat ein Unternehmen der Emittentin Mitteilung zu machen,
sobald thm mehr als ein Viertel und sobald thm mehr als die Hélfte der Aktien
an der Emittentin gehdren und sobald ein solcher Aktienbesitz in
mitteilungspflichtiger Hohe nicht mehr besteht. Die Emittentin hat
entsprechende  Meldungen ihrer  Aktiondre unverziiglich in den
Gesellschaftsblittern bekannt zu machen. Fiir die Zwecke der Meldepflicht
bestehen nach dem deutschen Aktienrecht gewisse Zurechnungstatbestinde,
nach denen einem Unternehmen die Aktien anderer Personen oder
Unternehmen zugerechnet werden. Unterbleibt die Mitteilung, ist der
Aktionér fiir die Dauer des Versdumnisses von der Ausiibung der mit diesen
Aktien verbundenen Rechte (einschlieSlich Stimmrecht und Bezug von
Dividenden) ausgeschlossen.

Meldepflichten nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) gelten
hinsichtlich der Aktien der Emittentin nicht, da auch nach Einbeziehung der
Aktien in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market)
eine Borsennotierung im Sinne des Gesetzes nicht gegeben ist.
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Finanzinformationen

Hinweise zu den Zahlenangaben

Jahresabschliisse der Emittentin

Die Finanzangaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum jeweiligen
Zeitpunkt  geltenden  Rechnungslegungsvorschriften = nach  dem
Handelsgesetzbuch (HGB) und ergidnzenden deutschen Rechtsvorschriften.
Die Gesellschaft war im Betrachtungszeitraum zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses gesetzlich nicht verpflichtet, so dass sich die
Finanzangaben in diesem Prospekt und die nachfolgenden Analysen und
Erlduterungen zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auf die HGB-
Einzelabschliisse der Emittentin beziehen.

Wesentliche Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweisgrundsiitze

Die wesentlichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweisgrundsitze sind
im handelsrechtlichen Anhang zum jeweiligen Abschluss, die in den
Anlagen zu diesem Prospekt abgedruckt sind (Kapitel N., S. 145 — 187),
dargestellt. Die Anwendung dieser Grundsitze erfordert zum Teil
Schitzungen und Annahmen, die Einfluss auf den Ausweis von
Vermogensgegenstinden und Schulden sowie den Ausweis von Ertrigen
und Aufwendungen haben. Die sich tatséchlich ergebenden Betrige kdnnen
letztlich von den in dem Abschluss enthaltenen Betrigen, die auf
Schétzungen oder Annahmen beruhen, abweichen.

Ausgewihlte Finanzinformationen

Die nachfolgende Tabelle enthidlt ausgewidhlte Finanzinformationen iiber die
Emittentin fiir die Geschiftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie das
Geschiftshalbjahr 2006. Die Informationen wurden entnommen oder abgeleitet
aus den gepriiften Jahresabschliissen zum 31.12.2003, zum 31.12.2004 sowie
zum 31.12.2005 und dem ungepriiften Zwischenabschluss zum 30.6.2006.
Erginzend werden entnommene oder abgeleitete Finanzinformationen aus den
Kapitalflussrechnungen und den Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fiir die
Geschiftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie {iibrige Finanzinformationen
dargestellt.
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Die Jahresabschliisse zum 31.12.2003, zum 31.12.2004 sowie der
Jahresabschluss zum 31.12.2005 sind jeweils durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft, die Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Niederlassung
Miinchen, gepriift und mit einem uneingeschrankten Testat versehen worden.
Die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fiir die
Geschiftsjahre 2003, 2004 sowie 2005 (vgl. Kapitel N.V. (S. 179 — 187)).
wurden vom Abschlusspriifer der Gesellschaft gepriift und mit einer
uneingeschrinkten Bescheinigung versehen. Die Finanzinformationen zum
30.6.2006 und auch die iibrigen Finanzinformationen wurden nicht vom
Abschlusspriifer gepriift.

Die nachfolgenden Informationen sollten im Zusammenhang mit den
Angaben in diesem Prospekt unter Erlduterung und Analyse der Finanzlage
und der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin in Kapitel J. III.
(S.109 — 119), sowie den sonstigen in diesem Prospekt aufgefiihrten
Finanzdaten gelesen werden. Es wird auf die in diesem Prospekt in den
Anlagen in Kapitel N. (S. 145 — 187), enthaltenen Jahresabschliisse fiir die
Geschiftsjahre 2003, 2004 wund 2005 sowie den ungepriiften
Zwischenabschluss fiir das Geschéftshalbjahr 2006 verwiesen.

Es liegt keine wesentliche Verdnderung bei den Nettoumsétzen oder den
Nettoertrdgen vor. Die Entwicklung der Umsatzerlose zeigt, dass ein
kontinuierliches Wachstum bei der Emittentin gegeben ist. Dieses lag
zwischen rund 12% in 2004 und rund 1% in 2005. Fir das
Geschiftshalbjahr 2006 betrdgt das Wachstum bei den Umsatzerlosen
bezogen auf den Vergleichszeitraum (erstes Halbjahr 2005) rund 29%.
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Geschéftsjahr
Bilanzstichtag

GuV-Periode

Anzahl der Monate der GuV-Periode

Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerldse

Materialaufwand

Personalaufwand
Jhresliberschuss/-fehlbetrag

Cash Flow Zahlen

Cash How aus der

- laufenden Geschéaftstatigkeit
- Investitionstatigkeit

- Ananzierungstatigkeit

Bilanzzahlen

Anlagevermdgen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Russige Mittel

Sonstiges Umlaufvermégen/Aktive Rechn.-abgr.-posten
Gezeichnetes Kapital (Grundkapital)
Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Egenkapital insgesamt

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten
Rickstellungen

Ubrige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme

Sonstige Angaben

BIT

Jahresergebnis je Aktie

Jahresergebnis je BUR Grundkapital

Anzahl der Aktien

Wert je Sttick Aktie bzw. Nennwert je Aktie

Anzahl der Mitarbeiter (Vollzeitkréfte) jeweils zum Ende der

Periode

108

TBUR
TEUR
TEUR
TEUR

TEUR
TEUR
TBUR

TBUR
TRUR
TBUR
TBUR
TBUR
TBUR
TBUR
TBUR
TRUR
TBUR
TRUR
TBUR

TBUR
BUR
BUR

BUR

1. Hj. 2006 2005 2004 2003
ungepriift
30.6.2006  31.12.2005  31.12.2004  31.12.2003
1.1.2006 1.1.2005 1.1.2004 1.1.2003
30.6.2006 31.12.2005  31.12.2004  31.12.2003
6 12 12 12
937 1.532 1.517 1.350
248 441 419 352
288 543 544 604
135 101 -5 -133
155 130 117 -126
-36 -8 -37 -15
-1 -2 9 -136
239 217 235 251
141 133 115 199
236 118 5 2
50 57 46 74
804 804 804 804
1.768 1.768 1.768 1.768
-2.183 -2.319 -2.419 -2.414
389 254 153 158
5 6 14 93
70 44 14 14
202 221 220 307
666 525 402 573
132 141 8 -164
0,17 0,13 -0,01 -0,17
0,17 0,13 -0,01 -0,17
804.000 804.000 804.000 804.000
1,00 1,00 1,00 1,00
10 9 12 9
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Erliuterung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

Ertragslage

Zur Darstellung der Ertragslage werden die Jahresergebnisse auf Basis der in
den Anlagen dokumentierten Zahlen der HGB-Jahresabschliisse und des
Zwischenabschlusses  nach  den  Erfolgsquellen  Betriebsergebnis,
Finanzergebnis und neutrales Ergebnis aufgegliedert:

30.6.2006 2005 2004 2003
ungepriift
TEUR % TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerlose 937 1017 1.532 99,5 1.517 100,4 1.350 99,3
Bestandsveranderung -19 -2,0 5 0,3 -6 -0,4 6 0,4
Ubrige Betriebsertrage 3 0,3 3 0,2 0 0,0 4 0,3
Betriebsleistung 921  100,0 1.540 100,0 1.511 100,0 1.360 100,0
Materialaufwand 248 26,9 441 28,6 419 27,7 352 259
Personalaufwand 288 31,3 534 34,7 544 36,0 604 444
Abschreibungen 14 1,5 27 1,8 96 6,4 111 8,2
Ubriger Betriebsaufwand 239 25,9 397 25,8 444 294 457 33,6
Betriebliche Aufwendungen 789 85,6 1.399 90,9 1.503 99,5 1.524 1121
Betriebsergebnis 132 14,4 141 9,1 8 0,5 -164 -121
Fnanzergebnis -2 -0,2 -10 -0,6 -12 -0,8 -17 -1,3
Neutrales Ergebnis 5 0,5 -30 -1,9 -1 -0,1 48 3,5
Jahresergebnis 135 14,7 101 6,6 -5 -0,4 -133 -9,9

Die Umsatzerlose konnten 1im Verlauf der zuriick liegenden
Berichtszeitrdume kontinuierlich gesteigert werden und verteilen sich auf
die einzelnen Unternehmensbereiche wie folgt:
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Umsatzerlose 1.1.-30.6.2006 2005 2004 2003
ungepriift
TEUR % TEUR % TEUR % TEUR %

VentureCapital Magazin 400 42,7 696 45,4 729 481 642 47,6
GoingPublic Magazin 393 41,9 631 41,2 562 37,0 493 36,5
GoingPublic Services + HV Magazin 71 7,6 105 6,9 85 5,6 82 6,1
Smart Investor 33 3,5 48 3,1 93 6,1 71 53
GoingPublic Online 22 2,3 34 2,2 27 1,8 37 2,7
Blicher 9 1,0 10 0,7 12 0,8 14 1,0
Sonstige 9 1,0 8 0,5 9 0,6 11 0,8
Umsatzerlose 937 100,0 1.532 100,0 1.517 100,0 1.350 100,0

Der Materialaufwand hat sich im Betrachtungszeitraum weitgehend
proportional zur Betriebsleistung entwickelt. Der leichte Anstieg in den Jahren
2004 und 2005 ist auf den Anstieg der Honorare fiir freie Mitarbeiter
zurlickzufiihren.

Der Personalaufwand ist nach einem Riickgang in 2004 aufgrund von
Mitarbeiterwechseln seither weitgehend konstant.

Der Riickgang der Abschreibungen ist vor allem auf die mit TEUR 47 in 2004
letztmalig vorzunehmende planmifBige Abschreibung der Aufwendungen fiir
Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs sowie die riickldufigen
Abschreibungen auf den Altanlagenbestand aufgrund der zuriickhaltenden
Investitionstatigkeit zuriickzufiihren.

Beim iibrigen Betriebsaufwand wirkten sich im Geschéftsjahr 2005 unter
anderem Einsparungen bei den Miet- und Portoaufwendungen aus. Die stetige
Reduzierung der betrieblichen Aufwendungen bei gleichzeitig gesteigerten
Umsatzerlosen hat zu einer laufenden Verbesserung des Betriebsergebnisses
gefiihrt.

Das durch Umgliederung aus den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. den
betrieblichen Aufwendungen entwickelte neutrale Ergebnis enthilt folgende
Posten:
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1.1-306.2006 2005 2004 2003
ungeprift
THR THR THR THR
Etrage
Auflésung von Rickstellungen 1 1 2 0
Zusthreibung zu Fnanzanlagen 0 0 0 53
Ertrage aus Forderungsverzichten 0 0 0 19
Gewinne aus Anlagenabgangen 1 1 1 14
Herabsstzung Bnzel- und Rauschalwertberichtigung
auf Forderungen 2 0 1 0
Ubrige periodenfremde Brtrége 3 2 0 5
4 91
Aufwendungen
Wiederauflebung Besserungsscheine 0 20 0 0
Rickgtellung Prozessisko 0 13 0 0
Zufiihrung zu Bnzelwertberichtigungen auf Forderungen 0 1 1 0
Forderungsverluste 2 0 1 43
Verluste aus Anlagenabgéngen 0 0 3 0
2 34 5 43
5 -30 -1 48
Vermogenslage

Zur Darstellung der Bilanzstruktur werden die Vermdgens- und Schuldposten
entsprechend ihrer Verwertbarkeit bzw. Filligkeit gegliedert. Forderungen und
Schulden, die - vom Bilanzstichtag an gerechnet - innerhalb eines Jahres fillig
sind, werden als kurzfristig angesehen. Die Rechnungsabgrenzungsposten sind
den kurzfristigen Forderungen zugeordnet.
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30.6.2006 2005 2004 2003
ungepriift
TEUR % TEUR % TEUR % TEUR %
Aktiva
Aufwendungen fur Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéaftsbetriebs 0 0,0 0 0,0 0 0,0 47 8,2
Immaterielle Vermdgensgegenstande 90 13,5 87 16,6 98 244 118 20,6
Sachanlagen 31 4,6 25 48 32 8,0 40 7,0
Fnanzanlagen 118 17,7 104 19,8 104 259 93 16,2
Vorrate 25 3,8 44 8,4 35 87 45 79
Kurzfristige Forderungen 166 24,9 147 28,0 128 31,8 228 39,8
RAussige Mittel 236 355 118 224 5 1,2 2 03
666 100,0 525 100,0 402 100,0 573 100,0
Passiva
Hgenkapital 389 584 254 48,4 153 38,1 158 27,6
Mittel- und langfristige Verbindlichkeiten 0 0,0 4 0,8 6 1,5 0 0,0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 277 41,6 267 50,8 243 60,4 415 72,4
666 100,0 525 100,0 402 100,0 573 100,0

Von den Vermogenspositionen haben sich insbesondere die fliissigen Mittel in
2005 und im 1. Halbjahr 2006 erhoht, worin sich die verbesserte Finanzlage
der Gesellschaft widerspiegelt.

In den immateriellen Vermogensgegenstinden sind neben dem Geschéfts-
und Firmenwert des 1998 erworbenen Teilbetriebs Going Public im
Wesentlichen die gewerblichen Schutzrechte an der Wortmarke ,,Going
Public* sowie der Internet-Domain ,,GoingPublic.de* ausgewiesen.

Das Sachanlagevermégen ging zwischen 2003 und 2005 aufgrund geringer
Investitionstatigkeit sowie der Abschreibungen auf den Altanlagenbestand
zurlick.

In den Finanzanlagen ist die Beteiligung an der Tochtergesellschaft Smart
Investor Media GmbH, Wolfratshausen, ausgewiesen. Der Beteiligungsansatz
mit Anschaffungskosten i.H.v. TEUR 139 wird unter Beriicksichtigung von in
der Vergangenheit getétigten Abschreibungen i.H.v. TEUR 21 zum 30. Juni
2006 mit einem Buchwert von TEUR 118 ausgewiesen. Zum 6. Mirz 2006
hatte die Emittentin weitere 4,5% der Geschéftsanteile zu TEUR 14 erworben.
Zum 30. Juni 2006 ist die Emittentin nunmehr mit 46,73% an der Smart
Investor Media GmbH beteiligt.

In den Vorriiten werden neben den in Arbeit befindlichen Kundenauftrigen
die Bestinde der Gesellschaft an Biichern sowie den herausgegebenen
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Magazinen ausgewiesen, auf die entsprechende Abschlige auf den
beizulegenden Wert vorgenommen werden.

Die kurzfristigen Forderungen umfassen insbesondere die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die sich tiberwiegend proportional zum Anstieg
der Umsatzerldse entwickelt haben.

Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich aufgrund positiver Jahresergebnisse
in 2005 sowie im 1. Halbjahr 2006. Neben der planméBigen Tilgung eines den
mittel- und langfristigen Verbindlichkeiten zugeordneten Bankdarlehens
stiegen die kurzfristigen Verbindlichkeiten vor allem infolge der erhdhten
Riickstellungen zu Ende des Betrachtungszeitraums geringfiigig an.

In den Kkurzfristigen Verbindlichkeiten ist ein eigenkapitalersetzendes
Darlehen des Vorstands ausgewiesen, das zum 30. Juni 2006 noch mit TEUR
43 valutiert.
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Finanzlage

Uber die Liquidititssituation und die finanzielle Entwicklung gibt die folgende,
nach den Grundsétzen des DRS 2 des Deutsches Rechnungslegungs Standards
Committee e. V. erstellte Kapitalflussrechnung Aufschluss.

Der Finanzmittelfonds beinhaltet Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquiva-
lente sowie jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten.

1.1.-30.6.2006 2005 2004 2003

ungeprtift
TBR THR TBR THR

Jahresergebnis 135 101 -5 -133

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immeaterielle

Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und
Gegengtande des Sachanlagevermdgens sowie

Ingangsetzungs- und Brweiterungsaufwendungen 14 27 96 111
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzanlagen 0 0 0 -53
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 26 29 1 -3
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Etrage 0 0 0 24
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens -1 -1 2 -14
-+ Zunahme/Abnahme der Vorrdte sowie anderer Aktiva 18 -12 28 -43
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen -19 -17 83 -76
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passva -18 3 -88 61
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 155 130 117 -126
+ HBnzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens 1 1 0 16
- Auszahlungen fir Invegtitionen in das
Sachanlagevermdgen -15 -9 -24 4
- Auszahlungen fir Invegtitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen -9 0 -1 -2
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -13 0 -12 -25
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -36 -8 -37 -15
+ Hnzahlungen aus BEgenkapitalzufiihrungen 0 0 0 201
+ Hnzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)krediten 0 0 9 0
- Auszahlungen zur Tilgung von (Ananz-krediten -1 -2 0 -65
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1 -2 9 136
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 118 120 89 -5
+/- Ananzmittelfonds am Anfang der Reriode 118 -2 -91 -86
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 236 118 -2 -91
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Aufgrund der Verbesserung der Jahresergebnisse konnte der Cashflow aus der
laufenden Geschiftstitigkeit kontinuierlich gesteigert werden. Die relativ
geringen Finanzmittelabfliisse beim Cashflow aus der Investitionstitigkeit
entfallen im Wesentlichen auf die Kapitalerh6hungen (2003 und 2004) bei
sowie den weiteren Anteilserwerb (2006) an der Tochtergesellschaft Smart
Investor Media GmbH, Wolfratshausen. Nennenswerte Cashflows aus der
Finanzierungstitigkeit waren im Geschéftsjahr 2003 zu verzeichnen: Durch
die Ausgabe junger Aktien wurde das Grundkapital der Gesellschaft von
TEUR 603 auf TEUR 804 erhoht. Der Finanzmittelzufluss von TEUR 201
wurde unter anderem fiir die Tilgung eines Darlehens verwendet (-TEUR 65).
Aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung hat sich die Finanzlage im
Betrachtungszeitraum zunehmend verbessert. Zum 30. Juni 2006 besteht ein
Finanzmittelbestand in Hohe von TEUR 236 (ungepriift).

(Eigen-) Kapitalausstattung und Verschuldung

Das Eigenkapital der Emittentin betrug gemil den jeweiligen gepriiften
Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2003 TEUR 158, zum 31. Dezember
2004 TEUR 153 und zum 31. Dezember 2005 TEUR 254.

Zum 30. Juni 2006 (ungepriifter Zwischenabschluss) betrigt das Eigenkapital
TEUR 389. Die Erhohung des Eigenkapitals resultiert aus dem erzielten
Periodeniiberschusses bis zum 30. Juni 2006 in Héhe von TEUR 135.

Das Grundkapital der Emittentin wurde im Jahr 2003 durch die Ausgabe
junger Aktien von TEUR 603 auf TEUR 804 erhoht (+ TEUR 201).

Die weitere Erhohung des Grundkapitals von TEUR 804 um TEUR 96 auf
TEUR 900 wurde am 23.8.2006 zum Handelsregister angemeldet und am
26.9.2006 im Handelsregister eingetragen. Inklusive des Agios erzielte die

Emittentin aus dieser Kapitalerhohung einen Finanzmittelzufluss in Héhe von
TEUR 144 inklusive des Agios (TEUR 48).

Die folgenden Ubersichten geben Aufschluss iiber die Kapitalausstattung und
Verschuldung der Gesellschatft:
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Kapitalausstattung und Verschuldung

Kurzfristiges Fremdkapital gesamt:

- davon nominal garantiert

- davon nominal besichert

- davon nominal ungarantiert/unbesichert

- davon Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

Mittel und langfristiges Fremdkapital gesamt:
- davon nominal garantiert

- davon nominal besichert

- davon nominal ungarantiert/unbesichert

- davon Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Eigenkapital:
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrucklage
Bilanzverlust

Eigenkapital gesamt:

Gesamtkapital:

30.6.2006 2005 2004 2003
ungepriift
TEUR TEUR TEUR TEUR
277 267 243 415
0 0 0 0
5 2 2 0
272 265 241 415
5 2 9 93
0 4 6 0
0 0 0 0
0 4 6 0
0 0 0 0
0 4 6 0
804 804 804 804
1.768 1.768 1.768 1.768
-2.183 -2.318 -2.419 -2.414
389 254 153 158
666 525 402 573
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Nettosumme Finanzverschuldung

30.6.2006 2005 2004 2003
ungepriift
TEUR TEUR TEUR TEUR
Liquide Mittel 236 118 5 2
Cash equivalent 0 0 0 0
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 0 0 0
Liquiditat 236 118 5 2
Kurzfristige Finanzforderungen 12 0 0 0
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 5 2 9 93
Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 42 30 30 30
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 47 32 39 123
Nettosumme kurzfristige Finanzverschuldung -201 -86 34 121
Mittel- und langfristige Bankverbindlichkeiten 0 4 6 0
Anleihen 0 0 0 0
Sonstige mittel- und langfristige Finanzverbindlichkeiten 0 0 0 0
Mittel- und langfristige Finanzverschuldung 0 4 6 0
Nettosumme Finanzverschuldung -201 -82 40 121

(Nettoguthaben (-)/Nettoverschuldung (+))

Uber die gesetzlichen Regelungen der Kapitalerhaltung und Kapitalbindung
hinaus bestehen keine Beschrinkungen des Riickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéifte der Gesellschaft direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstdanden koénnen.

Kapitalisierung, Verschuldung und Liquiditit der Emittentin haben sich
bezogen auf den Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts im Vergleich
zum Zwischenabschluss zum 30. Juni 2006 mit folgenden Ausnahmen nicht
wesentlich verdndert: Durch die am 18.08.2006 beschlossene und am
26.09.2006 (Eintragung in das Handelsregister) durchgefiihrte Kapitalerh6hung
kam es zu einer Erhohung des Eigenkapitals von insgesamt TEUR 144, wobei
davon TEUR 96 auf das Gezeichnete Kapital und TEUR 48 auf die
Kapitalriicklage entfielen. Zudem fiihrte der anhaltend gute Geschéftsverlauf
zu einem weiteren positiven Ergebnisbeitrag. Demgegeniiber stehen erhohte
kurzfristige Verbindlichkeiten und Finanzmittelabfliisse in Hohe von ca.
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TEUR 120 aufgrund der Kosten im Zusammenhang mit dem offentlichen
Angebot sowie der Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr, welche jedoch
den bislang erzielten positiven Ergebnisbeitrag aus dem Geschéftsverlauf nicht
iiberkompensierten und somit nicht zu einer Verminderung des Eigenkapitals
fithrten.

Angaben zum Fremdkapital und zur Finanzierungsstruktur

Bis auf einen Ratenkredit, der zur Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts
noch mit rund EUR 4.100 valutiert, hat die Emittentin keine Verbindlichkeiten
bei Kreditinstituten. Der Fremdkapitalanteil an der Bilanzsumme beschriankt
sich auf das eigenkapitalersetzende Darlehen des Vorstands Markus Rieger,
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten. Zum Stichtag
30.6.2006 belief sich die Eigenkapitalquote auf 58,4 %. Vor allem aufgrund
der Kapitalerhdhung im September 2006 ist die Eigenkapitalquote bis zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts weiter angestiegen. Ein
Fremdfinanzierungsbedarf ist derzeit nicht erkennbar; ebenfalls besteht derzeit
kein Anlass, iiber eine Verdanderung der Finanzierungsstruktur nachzudenken.
Sollte die Emittentin aber beispielsweise eine Akquisition eines
Zeitschriftentitels durchfiihren oder sich an einem anderen Unternehmen
beteiligen, konnte in der Zeit nach einer solchen Transaktion bei schlechterem
als erwartetem Geschéftsverlauf ein solcher Finanzierungsbedarf entstehen; in
diesem Fall konnte das Geschiftskapital gegebenenfalls nicht ausreichend sein.

Erklirung zum Geschéftskapital

Nach Auffassung der Emittentin reicht ihr Geschéftskapital (Working Capital)
fiir ihre Bediirfnisse wihrend der nichsten zwolf Monate seit dem Datum
dieses Prospekts aus. Sollte die Emittentin aber beispielsweise eine Akquisition
eines Zeitschriftentitels durchfiihren oder sich an einem anderen Unternechmen
beteiligen, konnte in der Zeit nach einer solchen Transaktion bei schlechterem
als erwartetem Geschéftsverlauf das Geschiftskapital nicht ausreichend sein.

Konkret bestehen Uberlegungen dahingehend, die Beteiligung an der Smart
Investor Media GmbH auszubauen, wobei die derzeitigen anderen
Gesellschafter der Smart Investor Media GmbH jedoch noch keine
Verkaufsbereitschaft signalisiert haben. Die Emittentin geht diesbeziiglich
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davon aus, dass die Erh6hung der Beteiligung an der Smart Investor Media
GmbH mit dem derzeitigen Geschiftskapital getragen werden kann.

Die Emittentin hat erwogen, eine weitere Beteiligung zu erwerben. Ein
entsprechendes Angebot hat die Emittentin an die Gesellschafter im Mai 2006
unterbreitet. Diese haben das Angebot bislang nicht angenommen.
Dementsprechend hat die Emittentin zwischenzeitlich das Erwerbsvorhaben zu
den Akten gelegt, Dennoch kann nich ausgeschlossen werden, dass Gespriache
zu einem spiteren Zeitpunkt aufgenommen werden. Ob das derzeitige
Geschiftskapital fiir den Erwerb ausreicht, kann mangels bestehenden
Erwerbsangeboten zum jetzigen Zeitpunkt nicht bestimmt werden.

Weitere konkrete Akquisitionsvorhaben liegen seitens der Emittentin nicht vor.

Jiingste Geschiftsentwicklung und Geschiiftsaussichten

Die Geschiftsentwicklung der Emittentin im Jahr 2006 stellt sich positiv dar.
So konnte bereits im 1. Halbjahr das Ergebnis des Vorjahres verbessert
werden. Auch die weitere Geschiftsentwicklung bis zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts sowie die Geschiftsaussichten fiir das vierte
Quartal stellen sich erfreulich dar. Vor allem die Umsédtze mit Anzeigen und
Sponsorships bei den Sonderausgaben 2006 lagen {liber den Erwartungen.
Besonders positiv auf Umsatz und Ergebnis wirkten sich hier die einzige neue,
im Mérz 2006 erschienene Sonderausgabe ,,G-REITs — Kapitalmarktinnovation
in den Startlochern® sowie die im 8. Jahrgang Mitte September publizierte
Sonderausgabe ,,Biotechnologie” aus. Fiir das Gesamtjahr 2006 deuten die
bisherigen Zahlen auf ein Umsatzwachstum hin. Eine weitere Stirkung von
Eigenkapital und Liquiditdt ging zudem durch die am 18.08.2006 von der
Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossene und im September
durchgefiihrte Kapitalerhdhung einher, in deren Zuge die VEM Aktienbank
sich an der Emittentin beteiligte. Die Kapitalzufuhr betrug dabei 144.000 Euro.
Trotz der positiven Geschiftsentwicklung und der durchgefiihrten
Kapitalerh6hung stellen die Kosten fiir das geplante Listing im Open Market
an der Frankfurter Wertpapierborse eine Belastung fiir Eigenkapital und
Liquiditdt der Emittentin dar, die sich negativ auf das Ergebnis im zweiten
Halbjahr sowie auf das Jahresergebnis auswirken wird.
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Dividendenpolitik

Dividendenrechte

Die Anteile der Aktiondre am Gewinn der Emittentin bestimmen sich nach
thren Anteilen am Grundkapital; Dividendenbeschrankungen bestehen nicht.
Der Anspruch des Aktiondrs auf Zahlung der Dividende verjéhrt nach 3 Jahren,
wobei die Verjahrungsfrist erst mit dem Schluss des Jahres zu Laufen beginnt,
in dem der Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde. Sofern ein
Gewinnanteilsschein ausgegeben wurde, verjdhrt der Anspruch 2 Jahre nach
Ablauf der vierjdhrigen Vorlegungsfrist. Verjdhrte Dividenden verbleiben bei
der Emittentin.

Die Beschlussfassung iiber die Ausschiittung von Dividenden fiir ein
Geschiftsjahr auf die Aktien der Emittentin obliegt der ordentlichen
Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéiftsjahres, die auf Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Dividenden diirfen nur aus dem
Bilanzgewinn, wie er in dem festgestellten Jahresabschluss ausgewiesen ist,
gezahlt werden. Bei der Ermittlung des zur Ausschiittung zur Verfiigung
stehenden Betrages ist der Jahresiiberschuss um Gewinn- und Verlustvortrige
des Vorjahres sowie Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen zu
korrigieren. Kraft Gesetzes sind bestimmte Riicklagen zu bilden, die bei der
Berechnung des zur Ausschiittung verfiigbaren Bilanzgewinns abgezogen
werden miissen. Die Hauptversammlung kann im Beschluss {iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns weitere Betrdge in Gewinnrilicklagen
einstellen oder als Gewinn vortragen.

Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden in
Ubereinstimmung mit den Regeln des jeweiligen Clearingsystems ausgezahlt,
da die dividendenberechtigten Aktien in einem Clearingsystem verwahrt
werden.

Dividendenpolitik

Die Ausschiittung von Dividenden ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Wertpapierprospekts noch nicht geplant, eine Dividendenpolitik noch nicht
festgelegt. Grundlage fiir die Ausschiittung von Dividenden ist zunéchst eine
Beseitigung der Unterbilanz, die daraus resultiert, dass das Eigenkapital der
Emittentin derzeit unter dem Grundkapital liegt. Erst wenn zukiinftig das
Eigenkapital iber dem  Grundkapital liegt, 1ist die generelle
Ausschiittungsfahigkeit der Emittentin gegeben. Eine teilweise Ausschiittung
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von Gewinnen iiber Dividenden ist zu einem solchen Zeitpunkt durchaus
denkbar. Die Emittentin strebt dann eine Dividendenpolitik an, die sowohl die
Interessen der Aktiondre als auch die allgemeine Lage der Emittentin
beriicksichtigt. Zukiinftige Dividendenzahlungen erfolgen in Abhéngigkeit von
der Finanz- und Ertragslage, dem Liquidititsbedarf, dem allgemeinen
Geschiftsverlauf und dem dann vorherrschenden Marktumfeld.

In den Geschiftsjahren 2003 und 2004 wurden keine Gewinne erwirtschaftet
und dementsprechend keine Dividenden ausbezahlt; 2005 wurde ein Gewinn
erwirtschaftet, der aufgrund der bestehenden Unterbilanz nicht ausbezahlt
werden konnte.
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ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN UND IN DEN
HANDEL EINZUBEZIEHENDEN AKTIEN UND DAS
OEFFENTLICHE ANGEBOT

Das offentliche Angebot der Emittentin besteht aus dem nachstehend
zusammengefassten (Kapitel L.I. bis L.XXI.; S. 122 — 136).

Gegenstand des offentlichen Angebots

Das offentliche Angebot umfasst simtliche oben im Kapitel C.I. (S. 35)
»Gegenstand des Prospekts" genannten (Angebotene Aktien) und
beschriebenen 900.000 Stammaktien der Emittentin (ISIN DE0007612103 und
DEOOOAOJRV41). Insgesamt 225.000 von den Altaktiondren Markus Rieger
und Falk Strascheg gehaltene Aktien werden erst nach Ablauf der mit der VEM
Aktienbank AG vereinbarten Sperrfrist von sechs Monaten ab dem Datum der
Handelsaufnahme der Aktien im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierborse Gegenstand des Angebots sein. Die 900.000 Aktien werden
nachfolgend auch gemeinsam ,,Angebotene Aktien‘ genannt.

Die Emittentin weist darauf hin, dass die anzubietenden Aktien sich nicht in
threm Besitz, sondern im Besitz der Aktiondre befinden. Mdgliche Angebote
zum Kauf der Aktien erfolgen deshalb nicht von der Emittentin sondern von
ihren Aktionéren.

Der Beginn des offentlichen Angebots ist der erste Handelstag am 16.11.2006
Kaufauftrage des Publikums konnen iiber jede Bank erteilt werden. Die
Eingabe der Kaufauftrige durch die von Kaufinteressenten beauftragten
Banken muss am ersten Handelstag bis spatestens 9.00 Uhr erfolgen, um eine
Beriicksichtigung bei der Ermittlung des ersten Borsenpreises an diesem Tag
sicher zu stellen. Der Angebotspreis der Aktie kann sich nach Feststellung des
ersten Borsenpreises an diesem Tag dndern.

Die Aktien konnen in Stiickelungen ab 1 Stiick erworben werden.

Die Zahlung des Preises der Aktien erfolgt gemil den Borsenusancen zwei
Borsentage nach dem ersten Handelstag. Die Abrechnung erfolgt dabei
zwischen der Bank des Verkdufers der Aktien und der Bank des Kaufers der
Aktien. Die Umbuchung der Wertpapiere erfolgt bei der Clearstream Banking
AG zu Lasten des Kontos der Bank des Verkédufers und zu Gunsten des Kontos
der Bank des Kéaufers.

Seite 122 von 188



I1.

I11.

123

Emissionsbank

Emissionsbank ist die VEM Aktienbank AG, Miinchen. Der Mandatsvertrag
mit der VEM Aktienbank AG wurde am 17. und 21.08.2006 geschlossen.

Bedingungen und Konditionen des offentlichen Angebots

Angebotszeitraum und Kaufpreis

Der Beginn des offentlichen Angebots ist der 16.11.2006 als erster Handelstag
der Aktien der Emittentin im Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter
Wertpapierborse.

Der Angebotspreis orientiert sich nach Angebot und Nachfrage der iiber die
Borse abgewickelten Kauf- und Verkaufsauftrige und entspricht dem
Durchschnittspreis des ersten auf die Handelsaufnhahme folgenden
Handelstages.

Der erste Borsenpreis der Wertpapiere wird am 16.11.2006, dem ersten
Handelstag voraussichtlich zwischen 9.00 Uhr und 9.30 Uhr gemif den
Vorschriften von § 57 Abs. 2 BorsG in Verbindung mit § 24 Abs. 2 BorsG von
dem mit der Skontrofiihrung beauftragten Freimakler ermittelt.

Die Preisermittlung und die Preisfeststellung fiir die in den Freiverkehr (Open
Market) der Frankfurter Wertpapierborse einbezogenen Aktien der Emittentin
richtet sich nach § 89 Abs. 3 BorsenO Frankfurter Wertpapierborse in
Verbindung mit § 15 f. Richtlinien fiir den Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse. Da es sich gem. §§ 57 Abs. 2, 24 Abs. 2 BorsG um einen
Borsenpreis handelt, miissen die Borsenpreise ordnungsgeméill zustande
kommen und der wirklichen Marktlage des Borsenhandels entsprechen.

Borsenpreise im Prasenzhandel werden nach §§ 89 Abs. 3, 27 Abs. 1 BorsenO
Frankfurter Wertpapierborse durch Skontrofiihrer ermittelt. Als Borsenpreis ist
derjenige Preis festzulegen, welcher der wirklichen Geschéftslage des
Handelns an der Borse entspricht. Die Skrontrofiihrer haben alle zum Zeitpunkt
der Feststellung vorliegenden Auftrige gleich zu behandeln. Sie sind auch
berechtigt, offensichtliche Fehler im Zusammenhang mit der Preisfeststellung
nachtréglich riickwirkend und unverziiglich, spitestens bis zum Beginn der
Preisfeststellung am folgenden Borsentag, zu korrigieren.
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Der Eroffnungspreis ist zu Beginn des Priasenzhandels auf der Grundlage der
dem Skrontrofiihrer bis dahin vorliegenden und fiir den fortlaufenden Handel
geeigneten Auftrage festzustellen. Die Feststellung der folgenden Borsenpreise
erfolgt auf Basis der Auftragslage. Es ist derjenige Preis festzustellen, zu dem
der grofite Umsatz bei groBtmoglichem Ausgleich der dem Skrontrofiihrer
vorliegenden Auftrige stattfindet.

Bei einem Handel im elektronischen Handelssystem XETRA werden die
Borsenpreise gem. §§ 89 Abs.3, 44 Abs. 1 BorsenO Frankfurter
Wertpapierborse durch das elektronische Handelssystem ermittelt. Als
Grundlage verschiedener Berechnungen, insbesondere der Preiskorridore,
innerhalb derer in der Auktion und im fortlaufenden Handel (sofern vorhanden)
Auftrige zu Geschéftsabschliissen zusammengefiihrt werden konnen, werden
zweil Referenzpreise bestimmt. Der erste Referenzpreis entspricht dem letzten
Preis des gleichen Handelstages, andernfalls dem an einem vorangegangenen
Handelstag im System zuletzt ermittelten Preis. Der zweite Referenzpreis
entspricht regelméfBig dem Preis der ersten Auktion des gleichen Handelstages,
andernfalls dem an einem vorangegangenen Handelstag im System zuletzt
ermittelten Preis.

In der Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
vorliegenden limitierten und unlimitierten Auftrige derjenige Preis ermittelt,
zu dem das groBte Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang ausgefiihrt
werden kann; unlimitierte Auftrige werden dabei vorrangig ausgefiihrt. Bei
fortlaufendem Handel (sofern vorhanden) kommen die Preise durch das
Zusammenfithren (Matching) von Auftrdgen zum jeweils besten im
Auftragsbuch angezeigten Geld- oder Brieflimit, bei gleichem Preis in der
Reihenfolge der Eingabe in das System zustande; unlimitierte Auftrige werden
vorrangig ausgefiihrt. Fiir einen fortlaufenden Handel in XETRA ist die
Bestellung eines Designated Sponsor erforderlich. Die Emittentin beabsichtigt
derzeit jedoch nicht, einen Designated Sponsor zu bestellen. Bei fortlaufender
Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
vorliegenden limitierten und unlimitierten Auftrdgen derjenige Preis ermittelt,
zu dem das groBte Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang ausgefiihrt
werden kann; unlimitierte Auftrdge werden vorrangig ausgefiihrt.

Die festgestellten Borsenpreise werden von der Deutsche Borse AG gem. § 16
Richtlinien fiir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse in
Verbindung mit § 43 BorsenO Frankfurter Wertpapierborse in den
Borsenpflichtbléttern verdffentlicht.

Der Angebotspreis wird im Rahmen eines Nachtrags zu diesem Prospekt
gemil § 8 Abs. 1 WpPG verdftentlicht werden.

Seite 124 von 188



IV.

125

Voraussichtlicher Zeitplan fiir das éffentliche Angebot

Dem o6ffentlichen Angebot liegt zusammenfassend folgender voraussichtlicher
Zeitplan zu Grunde:

10.11.2006 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

10.11.2006 Veroftentlichung des Prospekts auf der Internetseite der
Emittentin (www.goingpublic.de)

11.11.2006 Hinweisbekanntmachung in der Borsen-Zeitung auf die
Art der Prospektverdffentlichung und auf die
Erhéltlichkeit des Prospekts

16.11.2006 Beginn des Angebotszeitraums (Platzierung der Aktien)
16.11.2006 Handelsaufnahme der Aktien im Freiverkehr (Open
Market)

Angaben iiber die Aktien

Teilnahme- und Stimmrecht

Zu den Verwaltungsrechten gehoren das Recht zur Teilnahme an der
Hauptversammlung sowie das Stimmrecht. Das Stimmrecht gibt dem Aktionir
das Recht, an der Beschlussfassung auf der Hauptversammlung durch
Teilnahme an der Abstimmung mitzuwirken. Jede Aktie gewéhrt in der
Hauptversammlung der Emittentin eine Stimme. Beschrinkungen des
Stimmrechts bestehen nicht.

Gewinnanteilberechtigung und sonstige Vermogensrechte

Die angebotenen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem
01.01.2006 ausgestattet. Sonderrechte werden einzelnen Aktien nicht gewahrt.
Uber die Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit iiber seine
vollstindige oder teilweise Ausschiittung an die Aktiondre beschlieBt die
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ordentliche Hauptversammlung, die einmal jéhrlich in den ersten acht Monaten
des Geschiftsjahres stattfindet. Vorstand und Aufsichtsrat haben einen
Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, an den die Hauptversammlung
nicht gebunden ist. Einen Anspruch auf Dividendenzahlung hat der einzelne
Aktiondr nur im Fall eines entsprechenden Gewinnverwendungsbeschlusses
der Hauptversammlung.

Nach Hinterlegung der die Aktien der Emittentin verbriefenden
Globalurkunde(n) bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrafie 1, D-
60487 Frankfurt am Main, wird die Clearstream Banking AG zukiinftig auf die
Aktien entfallende Dividenden den jeweiligen Depotbanken automatisch
gutschreiben. Die inlidndischen Depotbanken trifft eine entsprechende
Verpflichtung gegeniiber ihren Kunden. Aktiondre, deren Aktien bei
ausliandischen Depotbanken verwahrt sind, sollten sich bei diesen Depotbanken
iiber das dort geltende Verfahren informieren.

Im Fall der Auflosung der Emittentin haben die Aktiondre gemél § 271 AktG
Anspruch auf den nach der Berichtigung der Verbindlichkeiten der Emittentin
verbleibenden Liquidationsiiberschuss.

Jede Aktie gewdhrt das Recht auf Zuteilung eines dem Anteil der Aktie am
bisherigen Grundkapital entsprechenden Teils von im Zuge zukiinftiger
Kapitalerhohungen ausgegebenen neuen Aktien (Bezugsrecht). Ein
Bezugsrecht besteht nicht bei bedingten Kapitalerhhungen; im Ubrigen kann
es in begriindeten Fillen durch Beschluss der Hauptversammlung und bei einer
entsprechenden Erméchtigung der Hauptversammlung auch durch Beschluss
des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden (siche
Ausfilihrungen unter Kapital LIII bis L.IV.

Wandlungs-, Umtausch- oder Tilgungsrechte werden durch die angebotenen
Aktien nicht gewéhrt.

Form und Verbriefung der Aktien, Rechte aus den Aktien

Alle Aktien der Emittentin sind auf den Namen lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
jeweils EUR 1,00.

Die Emittentin kann einzelne Aktien ganz oder teilweise in Aktienurkunden
zusammenfassen, die eine Mehrzahl von Aktien verbriefen (Globalaktien,
Sammelurkunden). Ein Anspruch der Aktiondre auf Einzelverbriefung ist
ausgeschlossen. Das Grundkapital der Emittentin ist in mehreren
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Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden tiber Aktien, die das bisherige
Grundkapital verbriefen und Gegenstand dieses Prospekts sind, werden bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt.

Die Anderung von Rechten der Inhaber der Aktien richtet sich nach den
gesetzlichen Regelungen. Die Satzung der Emittentin sieht keine strengeren
Bedingungen vor.

Lieferung, Abrechnung, Hinterlegsung und Verwahrung

Die Lieferung der angebotenen Aktien erfolgt gegen Zahlung des
Verkaufspreises durch Gutschrift in den jeweiligen Wertpapierdepots der
Anleger. Eine Zeichnung neuer Aktien erfolgt im Rahmen dieses Angebots
nicht. Demzufolge ist es nicht moglich, dass Interessenten ihre Kaufangebote
reduzieren konnen, nachdem sie diese Uber ihre Bank erteilt haben. Die
Moglichkeit, Kaufauftrage zuriick zu ziehen bzw. zu stornieren, hingt von den
Bedingungen der jeweiligen Bank ab, iiber die der Anleger seine Auftrige
abwickelt. Die Zahlung des Preises der Aktien erfolgt gemiB3 den
Borsenusancen zwei Borsentage nach dem ersten Handelstag. Die Abrechnung
erfolgt dabei zwischen der Bank des Verkdufers der Aktien und der Bank des
Kidufers der Aktien. Die Umbuchung der Wertpapiere erfolgt bei der
Clearstream Banking AG zu Lasten des Kontos der Bank des Verkiufers und
zu Gunsten des Kontos der Bank des Kaufers. Da die Gesellschaft keine
eigenen Aktien besitzt, erhélt die Gesellschaft keine Zahlungen. Neue Aktien
werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde(n) wird (werden) bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt und durch diese verwahrt.

VeriuBerungsverbote, Ubertragbarkeit

Die Aktien konnen nach den fiir Namensaktien geltenden rechtlichen
Vorschriften frei iibertragen werden.

Mit Ausnahme der nachfolgenden dargestellten Einschrinkungen bestehen
keine VerduBerungsverbote oder Einschrinkungen im Hinblick auf die
Ubertragbarkeit der Aktien der Emittentin.
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Lock-up Vereinbarung der Altaktionire Strascheg und Rieger

Die Altaktiondre Strascheg und Rieger haben sich gegeniiber der VEM AG
unwiderruflich verpflichtet, innerhalb eines Zeitraumes von 6 Monaten ab dem
Datum der Erstnotiz insgesamt 225.000 Altaktien (Herr Strascheg fiir 142.500
Altaktien und Herr Rieger fiir 82.500 Altaktien) weder bdrslich noch
auBlerborslich, direkt oder indirekt zur VerduBBerung anzubieten, zu verdufBBern,
dieses anzukiindigen oder sonstige MalBnahmen zu ergreifen, die einer
VerduBlerung wirtschaftlich entsprechen (Lock-up). Die VEM Aktienbank kann
die Herren Strascheg und Rieger jederzeit von dieser Verpflichtung entbinden.

Zu diesem Zweck sieht die Lock-up-Vereinbarung vor, dass die gesperrten
Altaktien mit einer eigenen ISIN / WKN Nummer ausgestattet und bei der
jeweiligen Depotbank mit einem entsprechenden Sperrvermerk eingebucht
werden. Im Falle einer Zuwiderhandlung gegen das VerduBerungsverbot
verzichten die Altaktiondre auf den Anspruch gegeniiber der Depotbank auf
Ausfithrung des Geschifts und Belieferung. Des Weiteren sind die Altaktionidre
bei VerstoB zu einer Strafzahlung gegeniiber der VEM AG verpflichtet.

Aktionérsvereinbarung

Im Mérz 2000 wurde den Aktiondren der Entwurf einer Aktiondrsvereinbarung
tibersandt. Im Rahmen dieser wurde insbesondere geregelt.

o Die vertragschlieBenden Aktiondre verpflichten sich, betreffend sdmtlicher
aktueller oder kiinftiger Aktien, diese nicht ohne Zustimmung der anderen
vertragschlieBenden Aktiondre zu verduBern oder iiber sie zu verfiigen.
Ausgenommen vom Zustimmungserfordernis sind Ubertragungen auf
Ehegatten etc., sofern diese der Aktionédrsvereinbarung beitreten oder der
Erwerb vor Beginn der Vorbereitungsarbeiten zu einem Borsengang
abgeschlossen ist, Ubertragungen an einen anderen vertragschlieBenden
Aktionir, Ubertragungen der Aktien auf die Emittentin, Ubertragungen auf
einen Dritten, wenn dieser Dritte mindestens 75 % der Anteile erwirbt.

o Sofern Herr Markus Rieger mit einem Dritten betreffend den ganzen oder
teilweisen Verkauf der von ihm und seinen Angehorigen gehaltenen Aktien
verhandelt und sofern der potentielle Erwerber den Erwerb der Aktien
davon abhéngig macht, dass er

o zuden fiir Herrn Rieger vereinbarten Bedingungen;

o zusitzlich ganz oder zum Teil auch die Aktien der anderen
Aktiondre sowie
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o insgesamt mehr als 75 % der Anteile an der Emittentin.

erwerben kann, sind die Aktiondre verpflichtet, innerhalb von 21 Tagen
nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Anforderung durch Herrn
Markus Rieger, die angeforderten Aktien gemeinsam mit Herrn Markus
Rieger an den Erwerber zu verkaufen und zu iibertragen.

o Beabsichtigt ein vertragschlieBender Aktionédr seine Aktien sdmtlich oder
zum Teil auf einen Dritten zu {bertragen, steht den iibrigen
vertragschlieBenden  Aktiondren ein  Vorerwerbsrecht zu. Das
Erwerbsangebot kann von jedem einzelnen vertragschlieBenden Aktiondr
nur innerhalb eines Monats ab Zustellung des Angebotsschreibens
angenommen werden.

o Die vertragsschlieBenden Aktionédre sind untereinander verpflichtet, jeder
vom Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung der Emittentin zur
Beschlussfassung vorgeschlagenen Kapitalerhohung sowie etwaigen
Beteiligungsvertragen mit einem oder mehreren privaten, institutionellen
oder strategischen Investoren zuzustimmen und das jeweilige Stimmrecht
auszutiiben.

o Die einzelnen Aktiondre sind daneben gegeniiber der Emittentin
unwiderruflich und unter Beachtung der einschligigen Regelung des
nationalen Aktienrechts verpflichtet, innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten ab dem Datum der Zulassung der Aktien zum neuen Markt, keine
Aktien borslich oder auBlerborslich, direkt oder indirekt zur VerduBerung
anzubieten, zu verduBern, diese anzukiindigen oder sonstige MaBnahmen
zu ergreifen, die einer VerduBerung wirtschaftlich entsprechen. SchlieBlich
ist betreffend sdmtliche Rechtsstreitigkeiten, die sich aus der
Aktionédrsvereinbarung ergeben, ein Schiedsverfahren vorgesehen.
Dementsprechend ist ein gesonderter Schiedsvertrag der
Aktionédrsvereinbarung beigefiigt.

Verschiedene neu hinzugetretene Aktiondre haben einen so genannten Beitritt
zur Aktiondrsvereinbarung erkldrt. Zu keinem Zeitpunkt haben sdmtliche
Aktiondre der Emittentin die Aktionédrsvereinbarung unterzeichnet oder ihren
Beitritt hierzu erklart.

Die Emittentin geht aus diesem Grund davon aus, dass die vorliegende
Aktionédrsvereinbarung zu keinem Zeitpunkt wirksam geworden ist. Der
Emittentin ist nicht bekannt, dass es Absprachen zwischen den Aktiondren gibt
oder gab, wonach die Aktiondrsvereinbarung auch ohne Zustimmung,
Unterzeichnung oder Beitritt saimtlicher Aktiondre Wirksamkeit zwischen den
beteiligten Aktiondren erlangen sollte.
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Ubernahmevereinbarung

Mit Vertrag vom 17./21.08.2006 haben die Emittentin und die VEM AG einen
Vertrag betreffend die Ubernahme von insgesamt 96.000 Aktien an der
Emittentin geschlossen. Die Hauptversammlung der Emittentin hat am
18.08.2006 die Erhohung des Grundkapitals von EUR 804.000,00 um
EUR 96.000,00 auf EUR 900.000,00 beschlossen und die VEM AG zur
Ubernahme der Aktien zugelassen.

Die VEM AG hat zwischenzeitlich die Aktien gezeichnet und die Einlage
erbracht. Die Durchfiihrung der Kapitalerhhung wurde am 26.09.2006 in das
Handelsregister eingetragen.

Im Rahmen des offentlichen Angebots werden diese 96.000 Aktien privaten
und institutionellen Investoren zum Kauf angeboten. Den EUR 2,30
iibersteigenden Mehrerlos pro Aktie erhdlt zu 75 % die Emittentin; den
sonstigen Erlos erhdlt die VEM AG.

Die VEM AG ist verpflichtet, vor erfolgter Freiverkehrseinfiihrung die
Angebotenen Aktien an Dritte nur unter der Bedingung zu verkaufen und zu
iibertragen, dass die Freiverkehrseinfithrung bis zu einem noch festzusetzenden
angemessenen Zeitraum erfolgreich durchgefiihrt ist und den Verkauf und
Ubertragung der 96.000 Aktien andernfalls riickabzuwickeln. Sollte die
Freiverkehrseinfiilhrung der Aktien der Emittentin scheitern hat die VEM AG
die 96.000 Aktien den Altaktiondren im Verhéltnis ihrer Beteiligung am
Grundkapital zum Preis von EUR 1,50 je Aktie anzubieten.

Fiir den Fall, dass die 96.000 Aktien nicht oder nicht vollstindig bei Dritten
platziert werden konnen und von den Altaktiondren nicht entsprechend ihrer
Beteiligung tibernommen werden, ist Herr Markus Rieger verpflichtet, die
verbleibenden Angebotenen Aktien zum Preis von EUR 1,50 je Aktie von der
VEM AG zu erwerben.

StabilisierungsmafSinahmen

Es werden weder durch die VEM AG noch durch Dritte
Stabilisierungsmaf3inahmen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.
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Einbeziehung in den Handel

Die Einbeziehung der gesamten bisherigen, einschlieBlich der Angebotenen
Aktien der Emittentin zum Handel im Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse wird voraussichtlich am 16.11.2006 erfolgen.

Kosten

Die gesamten Emissionskosten belaufen sich auf ca. EUR 120.000,00.

Verkaufsbeschrinkungen

In den USA, Kanada, Japan und an U.S. Personen (im Sinne der Regulation
des Securities Act of 1933) diirfen keine Aktien angeboten werden.

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Person am Angebot

Durch das offentliche Angebot verfolgt die Emittentin einerseits das Ziel,
verstirkt von der Offentlichkeit wahrgenommen zu werden und damit die
Verkaufsmoglichkeiten und die Handelbarkeit der Aktien wesentlich positiv zu
beeinflussen. Das Interesse der Emittentin liegt dabei zum einen in einer
Steigerung des Interesses der Offentlichkeit an den Publikationen und damit
einer Erhohung der Anzahl von Kéufern, Lesern, Anzeigenkunden und
Sponsoring-Partnern. Zum Anderen besteht das Interesse der Emittentin auch
darin, durch eine ausgeweitete Wahrnehmung in der Offentlichkeit kiinftig das
fiir die Geschéftstétigkeit erforderliche Eigenkapital einzuwerben.

Daneben liegt es im Interesse der Emittentin, durch die Einbeziehung in den
Freiverkehr und das damit verbundene 6ffentliche Angebot, pro Aktie einen
Erlés von mehr als EUR 2,30 pro Aktie zu erzielen, da aufgrund der
Ubernahmevereinbarung der EUR 2,30 iibersteigenden Mehrerlds pro Aktie zu
75 % die Emittentin erhilt.

Neben den Interessen der Emittentin am Angebot liegt auch ein besonderes
Interesse der VEM AG am Angebot vor. Die VEM AG hat die insgesamt
96.000 Aktien zu EUR 1,50 gezeichnet. Ein Mehrerlds im Rahmen des
offentlichen Angebots steht der VEM AG bis zu EUR 2,30 vollstidndig, ab
einem Mehrerlds von iiber EUR 2,30 zu 25 % zu.
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Weitere besondere Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen
am Angebot liegen nicht vor.

Greenshoe

Ein Greenshoe ist nicht vorgesehen.

Zahl- und Hinterlegungsstelle, Verwahrungsstelle

Als Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die Bankhaus Gebriider Martin AG,
Goppingen, benannt, bei der alle die Aktien betreffenden MafBlnahmen ohne
Kosten fir den Aktiondr bewirkt werden koOnnen, soweit ein weiterer
Schriftwechsel damit nicht verbunden ist.

Die Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrale 1, D-60487 Frankfurt am
Main ist Verwahrungsstelle der in Globalurkunden verbrieften Aktien der
Emittentin.

Wertpapierkennnummer, Codes und Kiirzel

Die  Aktien der Emittentin  werden unter den  folgenden
Wertpapierkennnummern gehandelt:

o Wertpapierkennnummer (WKN): 761 210

o International Securities Identification Number (ISIN): DE0007612103.

Die im Rahmen des Lock-up gesperrten 225.000 Aktien erhalten folgende
Wertpapierkennnummern:

o Wertpapierkennnummer (WKN): A0J RV4
o International Securities Identification Number (ISIN): DE000AOJRV41.

Das Borsenkiirzel der Emittentin lautet : G6P
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Ubernahmeangebote

Seit Griindung der Emittentin erfolgten keine obligatorischen oder 6ffentlichen
Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das Eigenkapital der
Emittentin.

Griinde fiir das offentliche Angebot

Die Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr (Open Market) und die das
offentliche Angebot auslosenden Aktivititen der Gesellschaft sollen die
Verkaufsmoglichkeiten und die Handelbarkeit der Aktien wesentlich positiv
beeinflussen. Die Emittentin beabsichtigt, unmittelbar mit Handelsaufnahme
der  Angebotenen  Aktien eine breite  Offentlichkeit auf die
Erwerbsmoglichkeiten der Aktien der Gesellschaft anzusprechen und hieriiber
zu informieren, wodurch Anleger in die Lage versetzt werden sollen, sich fiir
den Kauf von Aktien der Gesellschaft zu entscheiden.

Mit dem Angebot ist keine KapitalmaBinahme verbunden. Der Erlos aus dem
Verkauf der Aktien flieBt deshalb den Aktiondren der Gesellschaft zu.
Beziiglich der 96.000 Aktien aus der Kapitalerhdhung, die am 18.8. 2006 von
der Hauptversammlung der Emittentin beschlossen, am 26.09.2006 in das
Handelsregister der Emittentin eingetragen sowie von der VEM
Aktienbank AG gezeichnet wurden, gibt es zwischen der Emittentin und der
VEM Aktienbank AG eine schuldrechtliche Vereinbarung einen iiber einem
Verkaufs- bzw. Borsenpreis von EUR 2,30 liegenden Erlos zu 75% an die
Emittentin abzufithren. Ob und wieweit der Emittentin hieraus ein
Emissionserlds zuflieBt, ist gegenwértig nicht abzusehen.

Der Emissionserlos wird im Rahmen eines Nachtrags zu diesem Prospekt
gemal § 8 Abs. 1 WpPG veroffentlicht werden.

Verwisserung

Eine Verwisserung tritt im Zuge der Durchfithrung des Angebotes nicht ein.
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Einbeziechung in den Freiverkehr (Open Market) an der Frankfurter
Wertpapierborse

Allgemeines

Die Emittentin beabsichtigt, simtliche Aktien der Emittentin in den Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse einzufiihren. Der Beginn
des Handels im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse ist mit Beginn des
offentlichen Angebots am 16.11.2006 vorgesehen.

Der Handel mit den Aktien der Emittentin soll in diesem Rahmen sowohl im
Parketthandel als auch im elektronischen Handelssystem XETRA (Exchange
Electronic Trading) aufgenommen werden.

Die Zulassung der Aktien der Emittentin an einem organisierten Markt (in
Deutschland: Amtlicher oder Geregelter Markt) ist zum gegenwirtigen
Zeitpunkt nicht beabsichtigt.

Der Freiverkehr (Open Market) der Frankfurter Wertpapierborse

Der Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse ist ein nicht amtliches
deutsches Marktsegment, in dem neben deutschen Aktien iiberwiegend
ausldndische Aktien, Renten deutscher und ausldndischer Emittenten,
Zertifikate und Optionsscheine gehandelt werden. Der Freiverkehr ist kein
organisierter Markt i.S.v. § 2 Abs. 5 WpHG (Wertpapierhandelsgesetz), der
von staatlich anerkannten Stellen geregelt und iiberwacht wird. Die
Einbeziehung von Aktien in den Freiverkehr erfordert anders als die
Einbeziehung in einen organisierten Markt keine oOffentlich-rechtliche
Zulassungsentscheidung, sondern ergeht ausschlieBlich auf privatrechtlicher
Grundlage. Die Basis hierfiir bilden im Falle der Einbeziehung von Aktien in
den Freiverkehr die Freiverkehrsrichtlinien der Deutsche Borse AG. Es gibt
nur wenige formale Einbeziehungsvoraussetzungen und keine Folgepflichten
fiir den Emittenten. Seit Oktober 2005 wird der Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse auch als Open Market bezeichnet.

Da die Einbeziehung in den Open Market keine Borsennotierung an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG ist, gelten im Open Market
wichtige Regularien flir organisierte Mérkte nicht. Das betrifft insbesondere
folgende gesetzliche Regelungen:

. Borsenzulassung im Sinne des § 3 Abs. 2 Aktiengesetz (AktG).

o Ad-hoc-Publizititspflicht des § 15 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).
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o Meldung des Erreichens von Schwellenwerten nach § 21 WpHG.
o Meldungen von Director's Dealing.

o Pflichtangebot bei Kontrollwechsel gem. Wertpapieriibernahmegesetz
(WpUG).

Zum 25.10.2005 wurde im Rahmen des Freiverkehr (Open Market) der
Frankfurter Wertpapierborse fiir die Einbeziehung von Aktien der ,.Entry
Standard*“ eingefiihrt. Im Entry Standard gelten -neben hoheren
Anforderungen an die FEinbeziechung selbst- als Folgepflichten der
Einbeziehung der Aktien weitergehende Transparenzanforderungen als im
Open Market. Eine Einbeziehung der Aktien der Emittentin in den Entry
Standard ist jedoch nicht vorgesehen, so dass die fiir den Entry Standard
geltenden weitergehenden Transparenzanforderungen keine Geltung erlangen.

Designated Sponsor

Ein Designated Sponsoring ist zum derzeitigen Zeitpunkt nicht vorgesehen;
diesbeziigliche Vereinbarungen wurden nicht abgeschlossen.

Marktschutzvereinbarungen

Einzelne  Altaktiondre = haben sich  gegeniiber der VEM AG
VerduBerungsbeschrinkungen unterworfen, die im Detail in Kapitel L.VI.
(S. 127 — 130) dargestellt sind.

Weitere Marktschutzvereinbarungen sind zum derzeitigen Zeitpunkt nicht
vorgesehen; diesbeziigliche Vereinbarungen wurden nicht abgeschlossen.
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HINWEISE ZUR BESTEUERUNG

Nachstehend folgen Hinweise zur Steuerrechtslage in der Bundesrepublik
Deutschland betreffend die Besteuerung von im Inland unbeschrankt
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft (vgl. nachstehend Ziffer 1.), von
Aktiondren solcher Emittentin, die natiirliche Personen sind und die Aktien in
ihrem Privat- (vgl. nachstehend Ziffer II.) bzw. in einem Betriebsvermdgen
(vgl. nachstehend Ziffer III.) halten, von Aktiondren, die selbst
Kapitalgesellschaft sind (vgl. nachstehend Ziffer IV) und von Aktionéren, die
gewerbliche (vgl. nachstehend Ziffer V.) bzw. vermogensverwaltende (vgl.
nachstehend V) Personengesellschaft sind. Weiterhin werden Hinweise zur
Steuerrechtslage in der Bundesrepublik Deutschland fiir auslédndische
Anteilseigner gegeben, und zwar fiir natiirliche Personen (vgl. nachstehend
Ziffer VII.) und Kapitalgesellschaft (vgl. nachstehend Ziffer VIII). Bei den
Hinweisen handelt es sich nicht um eine vollstindige Darstellung sdmtlicher
steuerlicher Aspekte, die fiir Aktionére relevant sein konnen.

Die Hinweise beruhen auf der zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Verkaufsprospekts geltenden Steuerrechtslage in der Bundesrepublik
Deutschland einschlieBlich der mit anderen Staaten bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen. Anderungen durch den Gesetzgeber konnen
dazu fiihren, dass sich diese Steuerrechtslage — auch riickwirkend — éndert.

Potentiellen Kiaufern der Aktien wird empfohlen, die individuellen
steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung der
Aktien oder von Bezugsrechten sowie sonstige Steuerrechtsfolgen durch einen
steuerrechtlichen Berater priifen zu lassen. Dies gilt auch fiir Fragen im
Zusammenhang mit einer etwaigen Erstattung deutscher Quellensteuer
(Kapitalertragsteuer). Eine solche individuelle Beratung wird durch die
nachstehenden Hinweise unter keinen Umsténden ersetzt.

Besteuerung von im Inland unbeschrankt
steuerpflichticen Kapitalgesellschaften

Das Einkommen von in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen = Kapitalgesellschaften = unterliegt  grundsétzlich  der
Korperschaftsteuer. Der Korperschaftsteuertarif betrdgt 25% und zwar
ungeachtet dessen, ob der Gewinn der Kapitalgesellschaft ausgeschiittet oder
thesauriert wird. Auf das Einkommen der Kapitalgesellschaft wird ferner ein
Solidaritatszuschlag erhoben, der 5,5% der Korperschaftsteuerschuld betrigt.
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Der kombinierte Steuersatz aus Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag
betrigt 26,375 %

Der Gewerbeertrag, den eine Kapitalgesellschaft mit ihren inléndischen
gewerbesteuerlichen Betriebsstétten erzielt, unterliegt der Gewerbesteuer. Die
Hohe der Gewerbesteuer ist abhingig von dem Gewerbesteuerhebesatz der
jeweiligen Gemeinde, in der die Kapitalgesellschaft eine Betriebsstitte
unterhdlt. Die Gewerbesteuer betrdgt je nach Hebesatz ca. 12 bis 20 % des
Gewerbeertrags. Die Gewerbesteuer ist sowohl fiir die Zwecke der
Korperschaftsteuer als auch fiir die Zwecke der Gewerbesteuer selbst (sog.
Selbstabzugsfahigkeit der Gewerbesteuer) als Betriebsausgabe abzugsfihig.

Fir Verlustvor- und -riicktrage gilt Folgendes: Verluste eines
Wirtschaftsjahres konnen bis zu einem Betrag von EUR 511.500 vom
Einkommen des unmittelbar vorangegangenen Wirtschaftsjahres abgezogen
werden. Hiernach verbleibende Verluste sind vortragsfahig. Fiir Korperschaft-
und Gewerbesteuerzwecke konnen steuerliche Verlustvortrige, soweit sie
EUR 1 Mio. (Sockelbetrag) tibersteigen, steuerpflichtiges Einkommen nur bis
zu 60 % des nach Abzug des Sockelbetrages verbleibenden steuerpflichtigen
Einkommens mindern. Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrige kdnnen
unbefristet vorgetragen werden und grundsidtzlich im Rahmen des
vorstehenden Schemas zukiinftiges steuerpflichtiges Einkommen vermindern.

Im Inland unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche
Person als Aktionar (Aktien im Privatvermogen)

Fiir eine im Inland steuerpflichtige natiirliche Person, die Aktien an einer im
Inland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft in  ihrem
Privatvermdgen hilt, konnen sich Steuerrechtsfolgen vor allem aus dem
Halten, aus der VerduBerung und aus der unentgeltlichen Ubertragung von
Aktien ergeben.

Steuerrechtsfolgen auf Grund des Haltens von Aktien

Steuerrechtsfolgen auf Grund des Haltens von Aktien ergeben sich vor allem
im Fall von Gewinnausschiittungen der Aktiengesellschaft. Schiittet eine
Aktiengesellschaft Dividenden aus, hat sie grundsitzlich eine Quellensteuer
(Kapitalertragsteuer) in Hohe von 20% zuziiglich 5,5% Solidaritétszuschlag
auf die Kapitalertragsteuer einzubehalten und abzufithren. Die
Aktiengesellschaft haftet fiir die Einbehaltung und Abfiihrung der

Seite 137 von 188



138

Quellenstuer, es sei denn, sie weist nach, dass sie die ihr auferlegten Pflichten
weder vorsétzlich noch grob fahrléssig verletzt hat. Der kombinierte Steuersatz
aus  Kapitalertragsteuer =~ und  Solidarititszuschlag  betrdgt  21,1%.
Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist die von der
Hauptversammlung beschlossene Dividende. Bei der Einbehaltung der
Kapitalertragsteuer bleibt grundsétzlich unberiicksichtigt, ob bzw. in welchem
Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionirs zur Besteuerung herangezogen
wird.

Die von der Kapitalgesellschaft einbehaltene und  abgefiihrte
Kapitalertragsteuer wird auf die Einkommensteuerschuld des Aktionérs
angerechnet und — sofern und soweit die anzurechnende Kapitalertragsteuer die
Einkommensteuerschuld iibersteigt — erstattet. Die Dividende selbst gehort zur
Hilfte zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen des Aktionédrs. Werbungskosten
des Aktionirs, die mit solchen Dividenden im Zusammenhang stehen, sind nur
zur Hilfte abzugsfihig (sog. Halbeinkiinfteverfahren). Werden keine héheren
Werbungskosten ~ geltend  gemacht, steht dem  Aktiondr eine
Werbungskostenpauschale in Hoéhe von EUR 51,00 (EUR 102,00 fiir
zusammen veranlagte Ehegatten) zu, die einkiinftemindernd zu beriicksichtigen
ist. Bestimmte Ausschiittungen der Emittentin, die steuerlich als
Kapitalriickzahlung anzusehen sind, unterliegen beim Aktiondr nicht der
Dividendenbesteuerung, moglicherweise aber einer Besteuerung als
VerduBerungsgewinn.

Die Einkiinfte aus Kapitalvermogen abziiglich der Werbungskosten und
abziiglich eines Sparerfreibetrages von EUR 1.370,00 (EUR 2.740,00 fiir
zusammen veranlagte Ehegatten) gehen zusammen mit den {ibrigen Einkiinften
des Aktiondrs in die Ermittlung des zu versteuernden Einkommens des
Aktiondrs ein und unterliegen der Einkommensteuer sowie dem
Solidaritdtszuschlag. Die Hohe des progressiven Einkommensteuertarifs hingt
von den individuellen Verhiltnissen des Aktionérs ab. Der Solidaritdtszuschlag
betrigt 5,5% der Einkommensteuerschuld des Aktionirs.

Die Bundesregierung hat beschlossen, den Sparer-Freibetrag mit Wirkung ab
dem Veranlagungszeitraum 2007 auf EUR 750,00 (EUR 1.500,00 fiir
zusammen veranlagte Ehegatten) zu reduzieren. Eine endgiiltige Anderung der
bestehenden Rechtslage liegt jedoch noch nicht vor.

Steuerfolgen auf Grund der Veriuflerung von Aktien

VerduBert der Aktiondr die zu seinem steuerrechtlichen Privatvermdgen
gehorenden Aktien innerhalb eines Jahres nach deren Anschaffung, unterliegt
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die Hiélfte des VerduBerungsgewinns als so genanntes privates
VerduBerungsgeschéft der Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag.
Bei Aktien, die einem Verwahrer zur Sammelverwahrung nach §5
Depotgesetz anvertraut worden sind, wird dabei unterstellt, dass die zuerst
angeschafften Aktien zuerst verduBert werden. Bei unentgeltlichem Erwerb
beginnt die Frist von einem Jahr mit der Anschaffung durch den
Rechtsvorginger. Fiihrt die VerduBerung der Aktien zu einem Verlust, kann
dieser Verlust mit Gewinnen verrechnet werden, die im gleichen Jahr und — mit
einigen Einschrankungen — im Vorjahr oder in den darauf folgenden Jahren aus
anderen privaten VerduBerungsgeschiften erzielt werden. Ein Gewinn aus
einem privaten VerduBerungsgeschift unterliegt nicht der Einkommensteuer,
wenn er zusammen mit anderen  Gewinnen aus  privaten
VerduBlerungsgeschéften nicht mehr als EUR 512,00 je Kalenderjahr betrigt.

Die Bundesregierung plant derzeit, zukiinftig private VerduBerungsgewinne
pauschal mit 20 % zu besteuern. Die einjdhrige Spekulationsfrist soll entfallen.
Unklar ist, ob diese Gesetzesdnderung bereits mit Wirkung ab dem
Veranlagungszeitraum 2007 oder erst spéter in Kraft treten soll. Zudem ist
offen, ob die geplante Gesetzesidnderung liberhaupt zustande kommt.

Nach Ablauf der fiir ein privates VerduBerungsgeschift mafgeblichen
Jahresfrist unterliegt ein Gewinn aus der VerduBerung der Aktien nur dann zur
Hilfte der Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag, wenn der Aktionér
bzw. bei unentgeltlichem FErwerb sein Rechtsvorgidnger zu irgendeinem
Zeitpunkt wihrend der der VerduBerung vorangegangenen fiinf Jahre mit
einem Anteil von mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Kapital der
Emittentin beteiligt war. Fiihrt die VerduBBerung der Aktien eines solchermallen
beteiligten Aktiondrs zu einem Verlust, kann dieser unter bestimmten
Voraussetzungen nur zur Hilfte abgezogen werden.

Unentgeltliche Ubertragung der Aktien

Werden die Aktien, die zum Privatvermodgen einer im Inland unbeschrinkt
steuerpflichtigen natiirlichen Person gehoren, unter Lebenden oder von Todes
wegen auf eine andere Person iibertragen, unterliegt die Ubertragung
grundsitzlich der Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer.
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Aktien im inlindischen Betriebsvermogen einer natiirlichen Person

Gehoren die Aktien zu einem inldndischen gewerblichen Betriebsvermogen
einer natiirlichen Person, bleibt es grundsitzlich beim
Kapitalertragsteuereinbehalt. Die  Aktiengesellschaft  haftet fiir die
Einbehaltung und Abfilihrung der Quellenstuer, es sei denn, sie weist nach, dass
sie die ihr auferlegten Pflichten weder vorsitzlich noch grob fahrldssig verletzt
hat. Dividenden gehoren zur Hélfte zu den Einkiinften aus Gewerbebetrieb des
Aktiondrs, der die mit den Dividenden im Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben zur Hilfte absetzen kann. Die Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
des Aktiondrs gehen mit dessen iibrigen Einkiinften in die Ermittlung des zu
versteuernden Einkommens des Aktiondrs ein und unterliegen der
Einkommensteuer und dem Solidaritdtszuschlag.

Die Dividenden erhéhen auch den Gewerbeertrag des Gewerbebetriebs, sofern
die Aktien einer inldndischen Betriebsstitte des Gewerbebetriebs des Aktiondrs
zuzurechnen sind und der Aktiondr nicht zu Beginn des Kalenderjahres zu
mindestens 10% am Grundkapital der Kapitalgesellschaft beteiligt war. Bei
einer entsprechenden bereits zu Beginn des Kalenderjahres bestehenden
Beteiligung fdllt auf die Dividende keine Gewerbesteuer an. Die etwa
anfallende Gewerbesteuer auf Grund des Gewerbebetriebs wird im Wege eines
pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche
Einkommensteuerschuld des Aktiondrs angerechnet.

VerduBert der Aktiondr die Aktien, gehort ein VerduBerungsgewinn —
unabhingig von einer Haltedauer bzw. einer Mindestbeteiligung — ebenfalls zur
Hilfte zu den Einkiinften aus Gewerbebetrieb und unterliegt — sofern die
Aktien zu einer inldndischen gewerbesteuerlichen Betriebsstitte gehdren —
auch der Gewerbesteuer. Die Einkommensteuerbelastung erméfigt sich
gegebenenfalls auf Grund der pauschalierten Anrechnung der Gewerbesteuer
auf die Einkommensteuer. VerduBerungsverluste aus der VerduBerung der
Aktien konnen nur zur Hilfte mit den sonstigen Ertrigen des Gewerbetriebes
verrechnet werden.

Aktien im inlindischen Betriebsvermogen einer
unbeschriinkt steuerpflichticen Kapitalgesellschaft

Der Kapitalertragsteuereinbehalt greift grundsétzlich auch dann Platz, wenn die
Aktien an einer Kapitalgesellschaft zum inldndischen Betriebsvermdgen einer
anderen im Inland unbeschriankt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft gehoren.
Die ausschiittende Aktiengesellschaft haftet fiir die Einbehaltung und
Abfiihrung der Quellenstuer, es sei denn, sie weist nach, dass sie die ihr
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auferlegten Pflichten weder vorsétzlich noch grob fahrldssig verletzt hat.
Dividenden, die im Inland unbeschrinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaft
von anderen Kapitalgesellschaft beziehen, gehoren — vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen — grundsétzlich nicht zum Einkommen der Kapitalgesellschaft und
unterliegen damit nicht der Korperschaftsteuer und dem Solidarititszuschlag.
Das Gesetz fingiert allerdings, dass es sich bei 5% der Dividende um
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben handelt. Im Ergebnis unterliegen daher 5
% der Dividende der Korperschaftsteuer und dem Solidarititszuschlag
(kombinierter Steuersatz: 26,375 %). Im Ubrigen diirfen tatsichlich
angefallene Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in unmittelbarem
Zusammenhang stehen, abgezogen werden. Eine Mindestbeteiligungsgrenze
oder eine Mindesthaltedauer ist nicht zu beachten. Die Dividenden unterliegen
dariiber hinaus in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die
Kapitalgesellschaft war zu Beginn des Erhebungszeitraums fiir die
Gewerbesteuer zu mindestens 10% am Grundkapital der Emittentin beteiligt. In
diesem Fall sind wiederum 95% der Dividende von der Gewerbesteuer
freigestellt.

VerdufBlert die Kapitalgesellschaft die Aktien, gehort der VerduBerungsgewinn
— vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — nicht zum
korperschaftsteuerpflichtigen Einkommen der Kapitalgesellschaft. Die Fiktion,
dass es sich bei 5% des VerduBerungsgewinns um nichtabzugsfihige
Betriebsausgaben handelt, gilt aber gleichermafen, so dass letztlich 5% des
VerduBerungsgewinns der Korperschaftsteuer, dem Solidarititszuschlag und
auch der Gewerbesteuer unterliegen. Der Abzug von Betriebsausgaben, die in
Zusammenhang mit den verduBerten Aktien stehen, ist grundsétzlich zuléssig.
Verluste aus der VerduBerung der Aktien konnen nicht einkiinftemindernd
beriicksichtigt werden

Gewerbliche Personengesellschaft als Aktionar

Gehoren die Aktien an einer im Inland unbeschrinkt steuerpflichtigen
Aktiengesellschaft zum Gesamthandsvermdgen einer inldndischen gewerblich
titigen oder gewerblich geprigten Personengesellschaft, werden die auf Grund
der Beteiligung erzielten Einkiinfte grundsitzlich im Wege eines besonderen
Verfahrens (einheitliche und gesonderte Feststellung) festgestellt und die
Gewinn- bzw. Einkiinfteanteile den Gesellschaftern zugerechnet. Schiittet die
im Inland unbeschrinkt steuerpflichtige Aktiengesellschaft an die
Personengesellschaft Dividenden aus, erfolgt die endgiiltige Besteuerung der
Dividende fiir die Zwecke der Einkommensteuer und der Korperschaftsteuer
erst auf der Ebene der Gesellschafter der Personengesellschaft. Handelt es sich
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bei dem betreffenden Gesellschafter der Personengesellschaft um eine
natiirliche Person, unterliegt die anteilige Dividende bei dem Aktionér
grundsitzlich zur Hilfte der Einkommensteuer. Handelt es sich bei dem
betreffenden  Gesellschafter ~ der  Personengesellschaft —um  eine
Kapitalgesellschaft, unterliegt die anteilige Dividende bei dem Aktiondr
grundsitzlich nur zu 5% der Korperschaftsteuer. Wegen der Einbehaltung und
Abfiihrung der Kapitalertragsteuer sowie der Haftung der ausschiittenden
Aktiengesellschaft fiir die Kapitalertragsteuer kann auf die vorstehenden
Ausfithrungen verwiesen werden.

Gehoren die Aktien zu einer inlédndischen gewerbesteuerlichen Betriebsstitte
der Personengesellschaft, unterliegen die Dividenden auf der Ebene der
Personengesellschaft der Gewerbesteuer. War die Personengesellschaft zu
Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 10 % am Kapital
der Kapitalgesellschaft beteiligt, sind die Dividenden zu 50 % (soweit an der
Personengesellschaft natiirliche Personen beteiligt sind) bzw. zu 95 % (soweit
an der Personengesellschaft Kapitalgesellschaft beteiligt sind) von der
Gewerbesteuer befreit. Gesellschafter der Personengesellschaft, die natiirliche
Personen sind, konnen die anteilige Gewerbesteuer im Wege eines
pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf ihre FEinkommensteuerschuld
anrechnen.

VerdufBlert die gewerbliche Personengesellschaft die Aktien an der inldndischen
unbeschrinkt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft, erfolgt die endgiiltige
Besteuerung des VerduBerungsgewinns fiir die Zwecke der Einkommen- und
Korperschaftsteuer wiederum auf der Ebene der Gesellschafter. Ist an der
Personengesellschaft eine natiirliche Person beteiligt, unterliegen grundsitzlich
50 % des anteiligen VerduBerungsgewinns der Einkommensteuer. Ist an der
Personengesellschaft  eine  Kapitalgesellschaft  beteiligt,  unterliegen
grundsitzlich 5 % des anteiligen VerduBerungsgewinns der Korperschaftsteuer.

Fiir die Zwecke der Gewerbesteuer gelten die vorstehenden Ausfithrungen zur
Besteuerung von Dividenden grundsitzlich entsprechend, wobei die halftige
bzw. 95 %ige Steuerbefreiung auf die Gewinne aus der VerduBerung der
Aktien unabhéngig von der Beteiligungshdhe eintritt.

Vermogensverwaltende Personengesellschaft als Aktionéir

Gehoren Aktien an einer im Inland unbeschrinkt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft zum Gesamthandsvermogen einer vermogensverwaltenden
Personengesellschaft, d.h. eine Personengesellschaft, die aufgrund ihrer
Strukturierung nicht als gewerblich einzustufen ist, zwischen natiirlichen
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Personen, werden die Aktien steuerrechtlich den  hinter der
Personengesellschaft stehenden Gesellschaftern (quotal) zugerechnet. Die
Steuerrechtsfolgen entsprechen denjenigen bei einer unmittelbaren Beteiligung
einer natiirlichen Person an einer im Inland unbeschridnkt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft, die ihre Aktien im Privatvermogen hilt.

Auslindische natiirliche Person als Aktionir

Schiittet eine im Inland unbeschrinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaft
Dividenden an eine im Ausland ansidssige natiirliche Person als Aktionér aus,
hat die Kapitalgesellschaft grundsitzlich ebenfalls Kapitalertragsteuer
einzubehalten und abzufiihren. Die ausschiittende Aktiengesellschaft haftet fiir
die Einbehaltung und Abfiihrung der Quellenstuer, es sei denn, sie weist nach,
dass sie die ihr auferlegten Pflichten weder vorsitzlich noch grob fahrldssig
verletzt hat. Die Steuerschuld der im Ausland ansdssigen natiirlichen Person ist
in der Regel durch den Kapitalertragsteuerabzug abgegolten. Besteht zwischen
der Bundesrepublik Deutschland und dem Anséssigkeitsstaat des Aktionérs ein
Doppelbesteuerungsabkommen, erméBigt sich in der Regel der Steuersatz fiir
die Kapitalertragsteuer, wenn der Aktiondr die Aktien weder iiber eine
inlindische  Betriebsstitte oder feste FEinrichtung noch in einem
Betriebsvermogen hilt, fiir das ein stindiger Vertreter in Deutschland bestellt
ist. Die Erméafigung der Kapitalertragsteuer erfolgt dadurch, dass dem
Aktiondr auf Antrag die Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag
der Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) und der nach dem
einschldgigen  Doppelbesteuerungsabkommen  tatsdchlich  geschuldeten
Kapitalertragsteuer (Steuersatz liberwiegend 15 %) durch das Bundesamt fiir
Finanzen (Friedhofstrae 1, D-53225 Bonn) erstattet wird.

Gehohren die Aktien zu einem Betriebsvermogen einer deutschen
Betriebsstitte oder festen Einrichtung in Deutschland oder zu einem
Betriebsvermdgen, fiir das ein stidndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist,
unterliegen die Dividenden grundsdtzlich zur Haélfte einer beschrinkten
deutschen Einkommensteuer zuziiglich Solidarititszuschlag. Gehoren die
Aktien zu einer inldndischen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebes,
unterliegen die Dividenden grundsdtzlich auch der Gewerbesteuer, wobei
hinsichtlich der Hohe der Gewerbesteuer auf die vorstehenden Ausfiihrungen
verwiesen werden kann.

VerduBert der ausldndische Aktiondr die Aktien an der im Inland unbeschrinkt
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft, unterliegt ein VerduBerungsgewinn zur
Hailfte der Einkommensteuer und dem Solidarititszuschlag, wenn
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o die Aktien zum Betriebsvermdgen einer inldndischen Betriebsstitte des
Aktionirs,

o zu einer festen Einrichtung des Aktiondrs im Inland oder

o zu einem Betriebsvermdgen gehoren, fiir das im Inland ein stdndiger

Vertreter bestellt ist.

Liegen diese Voraussetzungen nicht vor, unterliegt ein Verduferungsgewinn
gleichwohl der Einkommensteuer, wenn der Aktionér innerhalb der letzten fiinf
Jahre vor der VerduBerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar mit
mindestens 1% am Kapital der Emittentin beteiligt war, es sei denn, dass ein
einschldgiges Doppelbesteuerungsabkommen fiir diesen Fall eine Befreiung
von der inlédndischen Besteuerung vorsieht. Letzteres ist regelméBig der Fall.

Der Gewerbesteuer unterliegt ein VerduBerungsgewinn dann, wenn die
verdullerten Aktien zu einer gewerbesteuerlichen Betriebsstitte des Aktionérs
im Inland gehorten. Hinsichtlich der sich aus den VerduBerungsgewinnen
ergebenden Bemessungsgrundlage fiir die Gewerbesteuer kann auf die
vorstehenden Ausfiihrungen verwiesen werden.

Ausliandische Kapitalgesellschaft als Aktionéir

Handelt es sich bei einem Aktiondr einer im Inland unbeschrinkt
steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft ebenfalls um eine Kapitalgesellschaft, die
aber nicht im Inland ansdssig und damit im Inland nur beschriankt
steuerpflichtig ist, gilt der Kapitalertragsteuereinbehalt fiir Dividenden
grundsitzlich ebenso wie fiir Ausschiittungen an inldndische Aktionére. Die
ausschiittende Aktiengesellschaft haftet fiir die Einbehaltung und Abfiihrung
der Quellensteuer, es sei denn, sie weist nach, dass sie die ihr auferlegten
Pflichten weder vorsitzlich noch grob fahrldssig verletzt hat. Nach Maligabe
eines einschldgigen Doppelbesteuerungsabkommens oder bei
Dividendenzahlungen an Kapitalgesellschaft, die in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union ansdssig sind, kann auf Antrag und unter
Beachtung von weiteren Vorraussetzungen von dem
Kapitalertragsteuereinbehalt und -abzug abgesehen werden.

Im Ubrigen kann hinsichtlich der sich fiir die Korperschaftsteuer und dem
Solidaritdtszuschlag ergebenden Steuerfolgen von Dividendenzahlungen der
inldndischen Kapitalgesellschaft sowie von Gewinnen aus der VerduBerung
von Aktien auf die Ausfilhrungen zu inldndischen Kapitalgesellschaft als

Seite 144 von 188



145

Aktiondre einer im Inland unbeschréinkt steuerpflichtigen Kapitalgesellschaft
verwiesen werden.

Gehoren die Aktien zu einem Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstitte
oder festen Einrichtung in Deutschland oder zu einem Betriebsvermogen, fiir
das ein stdndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, unterliegen die
Dividenden nach Abzug der damit in Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben grundsitzlich in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn,
die auslidndische Kapitalgesellschaft war zu Beginn des Kalenderjahres zu
mindestens 10 % an der inlédndischen Aktiengesellschaft beteiligt. In diesem
Fall unterliegen die Dividenden nur zu 5% der Gewerbesteuer. Erzielte
VerduBerungsgewinne aus dem Verkauf der Aktien sind in Deutschland
grundsétzlich zu 95 %  korperschaft- und  gewerbesteuerfrei.
VerduBerungsverluste konnen grundsitzlich nicht steuermindernd geltend
gemacht werden.

Anhang: Gepriifte und Ungepriifte historische
Finanzinformationen
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Ungepriifter Zwischenabschluss zum 30.6.2006 (ohne Lagebericht)

Ungepriifte Bilanz zum 30.6.2006

Aktiva

A. Anlagevermégen

. Immaterielle Vermdgensgegensténde

1. Gewerbliche Schutzrechte
2. Geschéfts- oder Armenwert

Il Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen

1. Vorréate

Fertige Erzeugnisse und Waren

Il. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Il Rissige Mittel

C. Rechnungsabgrenzungsposten
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Bilanz der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen,

Stand am Stand am
30.6.2006 30.6.2005
EUR EUR TEUR

60.247,27 58
30.259,98 35
90.507,25 93
30.764,93 26
117.900,00 104
25.049,00 25
141.192,30 142
1.842,14 0
15.546,19 3
158.580,63 145
235.644,36 2
7.889,04 6
666.335,21 401

zum 30. Juni 2006

Passiva

A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
Il Kapitalriicklage

lll._Bilanzverlust

B. Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
4. Sonstige Verbindlichkeiten

Stand am Stand am
30.6.2006 30.6.2005
EUR EUR TEUR

804.000,00 804
1.768.083,48 1.768
-2.183.191,33 -2.429
388.892,15 143
70.440,75 12
4.685,58 71
70.867,37 58
64.123,23 58
67.326,13 59
207.002,31 246
666.335,21 401




2. Ungepriifte Gewinn- und Verlustrechnung fiir das 1. Halbjahr 2006

Gew inn- und Verlustrechnung der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen

fiir die Zeit vom 1. Januar 2006 bis zum 30. Juni 2006

1.1.2006 - 30.6.2006
EUR

1.1.2005 -30.6.2005
TEUR

TEUR

WN =

>

10.

11.

12.
13.

14.
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119
81

256
39

o o

726
-9

719

200

295
12
206

EUR
. Umsatzerlose 937.405,52
. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -18.553,00
. Sonstige betriebliche Ertrage 10.590,17
929.442,69
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 144.368,30
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 103.861,88 248.230,18
Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter 250.230,86
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstltzung 37.271,02 287.501,88
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 14.452,77
Sonstige betriebliche Aufwendungen 241.187,50
138.070,36
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.766,01
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 4.148,11 -2.382,10
Ergebnis der gew 6hnlichen Geschaftstatigkeit 135.688,26
. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00
Sonstige Steuern 311,00
Jahresiiberschuss (i. V. Jahresfehlbetrag) 135.377,26
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.318.568,59
Bilanzverlust -2.183.191,33

- o

-9
-2.420

-2.429



3.

Ungepriifter Anhang fiir das 1. Halbjahr 2006

Anhang der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen,

fiir das Geschéftshalbjahr vom 1. Januar 2006 bis zum 30. Juni 2006

A. Rechnungslegungsgrundsétze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermoégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen, angesetzt. Als Geschéafts- oder Frmenwert aktivierte
immaterielle Vermogensgegenstande werden gemall § 7 Abs. 1 Satz 3 EXXG planmaliig auf eine
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Soweit erforderlich wurde auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abgeschrieben.

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige, der Nut-
zung entsprechende Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich
linear.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet.

Soweit der nach vorstehenden Grundsdtzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermégens Uber dem Wert liegt, der ihm am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem
durch auBerplanméRige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren
Geschaftsjahr heraus, dass die Griinde hierflir nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser
Abschreibungen im Umfang der Werterhéhung unter Berlicksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet. Auf Altbestande und
auf Waren mit verminderter Verwertbarkeit wurden entsprechende Abschlage auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Enzelrisken werden bei der Bewertung berucksichtigt. Rir das allgemeine
Kreditrisko ist eine Pauschalwertberichtigung fir Forderungen aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr mit 1 % gebildet.

Die sonstigen Rickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Alle Ubrigen Verbindlichkeiten sind mit ihren Rickzahlungsbetragen angesetzt.
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B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Riissige Mittel

Die Position enthélt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

2, Eigenkapital

Das Grundkapital i. H. v. BUR 804.000,00 ist eingeteilt in 804.000 auf den Namen lautende
vinkulierte Stiickaktien.

Das von der Hauptversasmmlung am 20. Mai 2003 beschlossene genehmigte Kapital
(genehmigtes Kapital 2003/1) betragt EUR 301.500,00. Danach ist der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats zur Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage bis zum 20. Mai 2008 ermachtigt, wobei das Bezugsrecht der Aktionare in
bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann.

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2001 hat die Schaffung bedingten Kapitals von insgesamt
BUR 9.160,00 (bedingtes Kapital 2001/I, 2001/l sowie 2001/lll) zur Gewdahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschaftdeitung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2001). Bezugsrechte wurden bislang nicht gewahrt.

Die Hauptversammlung vom 31. August 2000 hat die Schaffung bedingten Kapitals von
insgesamt EUR 9.160,00 (bedingtes Kapital 2000/I, 2000/l sowie 2000/lll) zur Gewahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschéaftseitung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2000). Die 8.780 gewahrten Bezugsrechte waren bis zum 31. Dezember 2005
befristet; es wurden keine Bezugsrechte ausgelibt. Die gewahrten Bezugsrechte sind somit
verfallen.

3. Riickstellungen
In den sonstigen Riickstellungen sind keine zuriickgestellten Betrage fur ein mogliches
Borsenlistung enthalten, da im Zeitpunkt der Aufstellung des Zwischenabschlusses zum

30.06.2006 ein diesbezlglicher Vorstandsbeschluss oder Beschluss des Aufsichtsrats nicht gefasst
wurde und keine entsprechenden Vertrage geschlossen wurden.

4. Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

30.6.2006 30.6.2005
EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 8.970,41 8
Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit 1.194,09 12
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 57.161,63 39
67.326,13 59

In den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten ist ein eigenkapitalersetzendes Darlehen des Vorstands
i. H. v. EUR42.553,25 (Vj. BUR30.262,50) enthalten.
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C. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhiltnisse

Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgendem Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:

Name Beteiligungs- Wah- Bgen- Jhres-
quote rung kapital ergebnis
% 31.12.2005 2005

Smart Investor Media GmbH,
Wolfratshausen 46,73 TEUR -12 -34

2. Organe der Gesellschaft

Vorstande sind bzw. waren:

Diplomkaufmann Markus Rieger (Verleger), Wolfratshausen
Karim Serrar (Chefredakteur), Mlnchen (bis 19. September 2005)

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. Juni 1998 wurde Herr Markus Reger zum
Vorstandsmitglied bestellt. B vertritt die Gesellschaft stets einzeln und ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Am 11. August 2005 wurde Herr Markus Rieger in
seinem Amt bestatigt und fur die Zeit bis 30. Juni 2008 zum Vorstand bestellt.

Im Geschaftsjahr 2000 wurde als weiteres Vorstandsmitglied Herr Karim Serrar bestellt und
Markus Rieger zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt.

Der Vorstandsvertrag des Herrn Serrar war bis 31. Januar 2005 befristet und wurde nicht
verlangert. Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 19. September 2005 wurde die Bestellung
vorsorglich widerrufen. Am 28. Juni 2006 hat sich die Gesellschaft mit Herrn Serrar Uber die
Bedingungen des Ausscheidens gerichtlich verglichen.

Die Bezlige des Vorstands beliefen sich im abgelaufenen Berichtszeitraum auf BUR57.170,12
(i. V. TRUR74).

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Dr. Thomas Zwisder (Rechtsanwalt), Miinchen (Vorsitzender)

Falk F. Strascheg (Venture Capitalist), Berg (stellvertretender Vorsitzender)

Dr. Carsten Baumgéartner (Unternehmensberater), Miinchen
Die mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung falligen Bezlige des Aufsichtsrats, die von der
Hauptversammlung zu beschlielRen sind, wurden in angemessener Hohe als Riickstellung erfasst.

3. Arbeitnehmer

Zum Bilanzstichtag waren 10 (Vj. 11) Vollzeitkrafte und eine (Vj. ein) Auszubildende beschaftigt.

4. Besserungsschein

Aus einem Forderungsverzicht mit Besserungsschein aus dem Jahr 2002 besteht gegeniiber einem
Glaubiger in Hohe von TEUR 7 die Verpflichtung, dessen Forderung aus einem kinftigen
Jahresiiberschuss zu bedienen. Fir die Verpflichtung wurde eine Rickstellung in gleicher Hohe
gebildet.
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D. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust zum 30.6.2006 in Hohe von - EUR2.183.191,33 wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Wolfratshausen, im August 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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II. Jahresabschluss zum 31.12.2005 (ohne Lagebericht)

1. Bilanz zum 31.12.2005
Aktiva Stand am Stand am Passiva Stand am Stand am
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I Immaterielle Vermégensgegensténde l. Gezeichnetes Kapital 804.000,00 804
1. Gewerbliche Schutzrechte 54.777,00 61 Il. Kapitalrlicklage 1.768.083,48 1.768
2. Geschéfts- oder Frmenwert 32.423,00 37
87.200,00 98 lll. Bilanzverlust -2.318.568,59 -2.419
253.514,89 153
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und B. Riickstellungen
Geschéftsausstattung 25.401,00 32
Sonstige Riickstellungen 44.432,00 15
lll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 104.400,00 104 C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 5.798,18 15
B. Umlaufvermdgen 2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 100.512,95 83
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
|. Vorrate und Leistungen 55.797,05 63
4. Verbindlichkeiten gegentiber
1. Unfertige Leistungen 4.800,00 0 verbundenen Unternehmen 1.763,73 7
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 38.802,00 35 5. Sonstige Verbindlichkeiten 63.049,16 66
43.602,00 35 226.921,07 234
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 132.562,07 116
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.766,27 2
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.781,35 2
136.109,69 120
lll. Alssige Mittel 118.162,35 5
C. Rechnungsabgrenzungsposten 9.992,92 8
524.867,96 402 524.867,96 402
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2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2005

N =

10.
. Auferordentliche Aufwendungen
12.

13.
14.

15.

. Umsatzerlose
. BErhéhung (i. V. Verminderung) des Bestands an unfertigen Leistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstiitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

(i.V. sowie auf aktivierte Aufwendungen fur die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebes)

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéftstatigkeit

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss (i. V. Jahresfehlbetrag)
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust
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2005
EUR EUR

1.5631.719,44
4.800,00

6.753,67

1.543.273,11

251.572,12

189.294,89 440.867,01

480.145,67

62.120,37 542.266,04

27.081,70

401.591,62

131.466,74
487,15
10.527,21 -10.040,06

2004

121.426,68
20.000,00
479,00

100.947,68

-2.419.516,27
-2.318.568,59

257
162

476
68

419

544

9
449

2.414
-2.419



3.

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2005

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 wurde im Juni 2006 in wesentlichen
Anhangangaben gegeniber dem im Méarz 2006 aufgestellten Jahresabschluss geandert. Erganzt
wurden vor allem die Fflichtangaben zum Egenkapital, zu einem Besserungsschein sowie zum
Beteiligungsbesitz.

A. Rechnungslegungsgrundsitze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermoégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen, angesetzt. Als Geschafts- oder Frmenwert aktivierte
immaterielle Vermdgensgegenstande werden gemal § 7 Abs. 1 Satz EXG planmaRig auf eine
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Soweit erforderlich wurde auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abgeschrieben.

Das Sachanlagevermoégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige, der
Nutzung entsprechende Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich
linear.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermogens Uiber dem Wert liegt, der ihm am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem
durch auflerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren
Geschéftgahr heraus, dass die Griinde hierfur nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser
Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung unter Berticksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet. Auf Altbestande und
auf Waren mit verminderter Verwertbarkeit wurden entsprechende Abschlage auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstidnde werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Bnzelrisken werden bei der Bewertung beriicksichtigt. Fir das allgemeine
Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fiir Forderungen aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr mit 1 % gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risken und ungewissen
Verpflichtungen und sind nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Alle Ubrigen Verbindlichkeiten sind mit ihren Rickzahlungsbetrédgen angesetzt.
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B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Flissige Mittel

Die Position enthélt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

2. Eigenkapital

Das Grundkapital i. H. v. BEUR804.000,00 ist eingeteilt in 804.000 auf den Namen lautende
vinkulierte Stlickaktien.

Das von der Hauptversammlung am 20. Mai 2003 beschlossene genehmigte Kapital
(genehmigtes Kapital 2003/l) betragt BUR301.500,00. Danach ist der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats zur Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage bis zum 20. Mai 2008 ermachtigt, wobei das Bezugsrecht der Aktionére in
bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann.

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2001 hat die Schaffung bedingten Kapitals von insgesamt
BUR9.160,00 (bedingtes Kapital 2001/1, 2001/l sowie 2001/Ill) zur Gewahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschaftsleitung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2001). Bezugsrechte wurden bislang nicht gewahrt.

Die Hauptversammlung vom 31. August 2000 hat die Schaffung bedingten Kapitals von
insgesamt BUR 9.160,00 (bedingtes Kapital 2000/1, 2000/Il sowie 2000/Il) zur Gewahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschéftsleitung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2000). Die 8.780 gewahrten Bezugsrechte waren bis zum 31. Dezember 2005
befristet; es wurden keine Bezugsrechte ausgelbt. Die gewahrten Bezugsrechte sind somit
verfallen.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit bis 1 Jahr EUR 2.158,88
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre 3.639,30
EUR 5.798,18

Alle anderen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2005 31.12.2004
EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 12.366,70 13
Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit 8.560,02 10
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 42.122,44 43
63.049,16 66

In den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten ist ein eigenkapitalersetzendes Darlehen des
Vorstandsvorsitzenden i. H. v. BJR30.262,50 enthalten.

C. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhaltnisse
Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgendem Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:
Name Beteiligungss Wah-  Hgen- Jahres-

quote rung  kapital  ergebnis
%

Smart Investor Media GmbH,
Wolfratshausen 42,18 THUR -12 -34

2. Organe der Gesellschaft
Vorstande sind bzw. waren:

Diplomkaufmann Markus Reger (Verleger), Wolfratshausen (Vorstandsvor-
sitzender)
Karim Serrar (Chefredakteur), Miinchen (bis 19. September 2005)

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. Juni 1998 wurde Herr Markus Reger zum
Vorstandsmitglied bestellt. B vertritt die Gesellschaft stets einzeln und ist von den
Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit. Am 11. August 2005 wurde Herr Markus Reger in seinem Amt bestatigt und
fur die Zeit bis 30. Juni 2008 zum Vorstand bestellt.

Im Geschéftsjiahr 2000 wurde als weiteres Vorstandsmitglied Herr Karim Serrar bestellt und
Markus Reger zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt.
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Der Vorstandsvertrag des Herrn Serrar war bis 31. Januar 2005 befristet und wurde nicht
verlangert. Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 19. September 2005 wurde die Bestellung
vorsorglich widerrufen.

Die Beziige des Vorstands beliefen sich im abgelaufenen Geschaftgahr auf BJR 143.440,64
(i. V. THUR147).

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Dr. Thomas Zwissler (Rechtsanwalt), Minchen (Vorsitzender)
Falk F. Srascheg (Venture Capitalist), Berg (stellvertretender Vorsitzender)
Dr. Carsten Baumgartner (Unternehmensberater), Miinchen
Die mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung falligen Bezlige des Aufsichtsrats, die von der
Hauptversammlung zu beschlieffen sind, wurden in angemessener Hohe als Riickstellung erfasst.
3. Arbeitnehmer
Zum Bilanzstichtag waren neun (Vj. 12) Vollzeitkrafte und eine (Vj. ein) Auszubildende
beschéftigt.
4. Besserungsschein
Aus einem Forderungsverzicht mit Besserungsschein in 2002 besteht gegentber einem Glaubiger

in Hohe von TBUR7 die Verpflichtung, dessen Forderung aus einem kiinftigen Jahresiiberschuss
zu bedienen. Rir die Verpflichtung wurde eine Rickstellung in gleicher Hohe gebildet.

D. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust zum 31.12.2005 in Hohe von - BJR2.318.568,59 wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Wolfratshausen, im Juni 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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Bestitigungsvermerk zum Jahresabschluss 2005

An die Going Public M edia Aktiengesellschaft, Wolfratshausen:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Bnbeziehung der Buchfihrung der Going Public Media Aktiengeselischaft,
Wolfratshausen, fir das Geschaftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuihrten Rtfung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Enbeziehung der
Buchfihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaliger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Fnanz- und
BEtragsage wesentlich auswirken, mit hinreichender Scherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschéaftstatigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Eewartungen tiber mégliche
Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Pifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfiihrung und Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
BEnschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jhresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Enwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jhresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den

tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Etragslage der
Gesellschaft.

Miinchen, 16. Juni 2006

Dr. Bbner, Dr. Solz und Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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I11. Jahresabschluss zum 31.12.2004 (ohne Lagebericht)

1. Bilanz zum 31.12.2004
Aktiva Stand am Stand am Passiva Stand am Stand am
31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
—. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung A. Eigenkapital
und Erweiterung des Geschiftsbetriebs 0,00 47
I. Gezeichnetes Kapital 804.000,00 804
A. Anlagevermégen Il. Kapitalriicklage 1.768.083,48 1.768
I Immaterielle Vermégensgegensténde lll. Bilanzverlust -2.419.516,27 -2.414
152.567,21 158
1. Gewerbliche Schutzrechte 61.247,00 76
2. Geschafts- oder Frmenwert 36.750,00 41
97.997,00 117 B. Riickstellungen
Il. Sachanlagen Sonstige Riickstellungen 14.476,00 14
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 32.288,00 40 C. Verbindlichkeiten
lll. Fnanzanlagen 1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 14.459,62 93
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 83.420,93 114
Anteile an verbundenen Unternehmen 104.400,00 93 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 63.278,24 94
—. Verbindlichkeiten aus der Ausstellung
B. Umlaufvermégen eigener Wechsel 0,00 17
4. Verbindlichkeiten gegentber
I. Vorrate verbundenen Unternehmen 7.298,07 2
5. Sonstige Verbindlichkeiten 66.077,52 80
—. Unfertige Leistungen 0,00 6 234.534,38 400
Fertige Erzeugnisse und Waren 34.436,00 39
34.436,00 45
—. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 1
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 115.248,45 199
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.260,28 14
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.947,79 3
119.456,52 216
lll. Aussige Mittel 5.379,75 2
C. Rechnungsabgrenzungsposten 7.620,32 13
401.577,59 573 401.577,59 573
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2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2004

N =

. Umsatzerlose
. Verminderung (i. V. Eth6hung) des Bestands an unfertigen Leistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sowie auf aktivierte Aufwendungen flr die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschaftsbetriebs

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gew 6hnlichen Geschiftstatigkeit
. Sonstige Steuern

. Jahresfehlbetrag
. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

. Bilanzverlust

2004
EUR EUR

1.517.139,82
-5.549,00
4.364,92

1.515.955,74

257.497,54

161.498,76 418.996,30

476.166,33

68.330,46 544.496,79

96.270,36

448.961,17

7.231,12
88,96
12.143,16 -12.054,20

2003

-4.823,08
405,20

-5.228,28

-2.414.287,99
-2.419.516,27

1.350

94
1.450

231
121 352

525
79 604

111
499

-116

17 -17

-133
-133

-2.281
2414
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3.

Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2004'

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 wurde im Juni 2006 in wesentlichen
Anhangangaben gegeniber dem im Marz 2005 aufgestellten Jahresabschluss geandert. Erganzt
wurden vor allem die Fflichtangaben zum Egenkapital, zu den Besserungsscheinen sowie zum
Beteiligungsbesitz.

A. Rechnungslegungsgrundsitze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermoégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen, angesetzt. Als Geschafts- oder Frmenwert aktivierte
immaterielle Vermdgensgegenstande werden gemal § 7 Abs. 1 Satz EXG planmaRig auf eine
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Soweit erforderlich wurde auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abgeschrieben.

Das Sachanlagevermoégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige, der
Nutzung entsprechende Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich
linear.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermogens Uiber dem Wert liegt, der ihm am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem
durch auflerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren
Geschéftgahr heraus, dass die Griinde hierfur nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser
Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung unter Berticksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet. Auf Altbestande und
auf Waren mit verminderter Verwertbarkeit wurden entsprechende Abschlage auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Bnzelrisken werden bei der Bewertung beriicksichtigt. Fir das allgemeine
Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fiir Forderungen aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr mit 1 % gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risken und ungewissen
Verpflichtungen und sind nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Alle Ubrigen Verbindlichkeiten sind mit ihren Rickzahlungsbetrédgen angesetzt.

! Korrektur zur freiwilligen Anhangsangabe fiir das Geschaftsjahr 2004:

,3. Arbeitnehmer

Zum Bilanzstichtag waren zwdlf (Vj. neun) Vollzeitkrafte, keine (Vj. eine) Teilzeitkraft und ein (Vj. drei)
Auszubildende(r) beschaftigt.”
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B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Flussige Mittel

Die Position enthalt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

2. Eigenkapital

Das Grundkapital i. H. v. EUR804.000,00 ist eingeteilt in 804.000 auf den Namen lautende
vinkulierte Stiickaktien.

Das von der Hauptversammlung am 20. Mai 2003 beschlossene genehmigte Kapital
(genehmigtes Kapital 2003/1) betragt BUR 301.500,00. Danach ist der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats zur Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage bis zum 20. Mai 2008 ermachtigt, wobei das Bezugsrecht der Aktionare in
bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann.

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2001 hat die Schaffung bedingten Kapitals von insgesamt
BEUR9.160,00 (bedingtes Kapital 2001/1, 2001/1l sowie 2001/1ll) zur Gewahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschaftsleitung und Arbeithehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2001). Bezugsrechte wurden bislang nicht gewahrt.

Die Hauptversammlung vom 31. August 2000 hat die Schaffung bedingten Kapitals von
insgesamt BUR 9.160,00 (bedingtes Kapital 2000/1: EUR4.580,00, 2000/Il: EUR2.290,00 sowie
2000/11l: BUR2.290,00) zur Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und
Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsleitung und Arbeitnehmer
verbundener Unternehmen beschlossen (Aktienoptionsplan 2000). Von den 9.160 mdglichen
Bezugsrechten wurden bis zum 30. November 2000 (E'werbszeitraum) insgesamt 8.780
Bezugsrechte gewahrt. Jedes Bezugsrecht gewahrt das Recht, eine auf den Namen lautende
vinkulierte Sammaktie (Stlickaktie) der Going Public Media Aktiengesellschaft mit einem
rechnerischen Nennwert von jeweils EUR 1,00 zum definierten Bezugspreis von BUR 15,00 zu
erwerben. Laut Bezugsrechtsvereinbarung ist die Ausiibung friihestens drei Jahre nach Begebung
(Sperrfrist) und langstens bis zum 31. Dezember 2005 mdglich.

3. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit bis 1 Jahr EUR 8.263,12
Restlaufzeit 1 - 5 Jhre 6.196,50
EUR 14.459,62

Alle anderen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2004 31.12.2003
EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 12.605,00 22
Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit 10.424,10 10
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 43.048,42 48
66.077,52 80

In den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten ist ein eigenkapitalersetzendes Darlehen des
Vorstandsvorsitzenden i. H. v. BUR30.262,50 enthalten.

C. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhaltnisse
Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgendem Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:
Name Beteiligungss Wah-  Hgen- Jahres-

quote rung kapital  ergebnis
%

Smart Investor Media GmbH,
Wolfratshausen 42,18 TEUR 22 -77

2. Organe der Gesellschaft
Vorstande sind:

Diplomkaufmann Markus Reger (Verleger), Wolfratshausen (Vorstandsvor-
sitzender)
Karim Serrar (Chefredakteur), Minchen

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. Juni 1998 wurde Herr Markus Reger zum
Vorstandsmitglied bestellt. & vertritt die Gesellschaft stets einzeln und ist von den
Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit.

Im Geschéftsjahr 2000 wurde als weiteres Vorstandsmitglied Herr Karim Serrar bestellt und

Markus Rieger zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt. Herr Serrar vertritt die Gesellschaft
gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.
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Die Bezlige des Vorstands beliefen sich im abgelaufenen Geschéftsjahr auf BUR147.240,00
(i. V. THUR151).

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:
Dr. Thomas Zwissler (Rechtsanwalt), Minchen (Vorsitzender)
Falk F. Srascheg (Venture Capitalist), Berg (stellvertretender Vorsitzender)
Diplomkaufmann Carsten Baumgartner (Unternehmensberater), Miinchen
Die mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung falligen Beziige des Aufsichtsrats wurden als
Rickstellung erfasst.
3. Arbeitnehmer
Zum Bilanzstichtag waren zwdlf (Vj. 12) Vollzeitkrafte und ein (Vj. drei) Auszubildender
beschaftigt.
4. Besserungsscheine
Im Rahmen von Glaubigerverzichten im Jahr 2002 wurden Besserungsscheine im Wert von

TEUR 28 ausgegeben. Diese leben dann und insoweit wieder auf, wie der Gesellschaft aus einem
kiinftigen Jahresliberschuss oder Liquidationserlds die Efillung mdéglich ist.

D. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust zum 31.12.2004 betragt - EUR2.419.516,27 und wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Wolfratshausen, im Juni 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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Bestitigungsvermerk zum Jahresabschluss 2004

An die Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen:

Wir haben den Jhresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Bnbeziehung der Buchfiihrung der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen, fir das Geschaftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004 gepruft. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefliihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Enbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Scherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogliche
Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Pifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfiihrung und Jahresabschluss berwiegend auf der Basis von Sichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
BEnschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Rifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen BEnwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfuhrung ein den

tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fnanz- und Etragslage der
Gesellschaft.

Miinchen, 16. Juni 2006

Dr. Bbner, Dr. Solz und Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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IV. Jahresabschluss zum 31.12.2003 (mit Lagebericht)

1. Bilanz zum 31.12.2003
Aktiva Stand am Stand am Passiva Stand am Stand am
31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung A. Eigenkapital
und Erweiterung des Geschiftsbetriebs 46.790,00 94
l. Gezeichnetes Kapital 804.000,00 603
B. Anlagevermégen Il. Kapitalriicklage 1.768.083,48 1.768
I Immaterielle Vermégensgegensténde lll. Bilanzverlust -2.414.287,99 -2.281
157.795,49 90
1. Gewerbliche Schutzrechte 76.471,00 92
2. Geschafts- oder Frmenwert 41.076,00 45
117.547,00 137 B. Riickstellungen
Il. Sachanlagen Sonstige Riickstellungen 14.393,33 17
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 40.517,00 81 C. Verbindlichkeiten
lll. Fnanzanlagen 1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 93.237,28 88
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 113.689,99 65
Anteile an verbundenen Unternehmen 92.800,00 15 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 94.396,06 87
4. Verbindlichkeiten aus der Ausstellung
C. Umlaufvermégen eigener Wechsel 16.953,78 20
5. Verbindlichkeiten gegeniiber
I. Vorrate verbundenen Unternehmen 1.769,30 6
6. Sonstige Verbindlichkeiten 80.170,16 152
1. Unfertige Leistungen 5.549,00 0 400.216,57 418
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 39.394,00 21
44.943,00 21 D. Rechnungsabgrenzungsposten 295,00 0
Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 199.369,14 166
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 13.561,72 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.852,82 5
215.783,68 171
lll. Aussige Mittel 1.818,25 2
D. Rechnungsabgrenzungsposten 12.501,46 4
572.700,39 525 572.700,39 525
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2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2003
1. Umsatzerlose
2. BErhoéhung (i. V. Verminderung) des Bestands an unfertigen Leistungen
3. Sonstige betriebliche Ertrage
4. Materialaufwand

10.
11.

12.
13.

14.

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstiitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sowie auf aktivierte Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéftsbetriebs

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
. Abschreibungen auf Finanzanlagen
. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gew 6hnlichen Geschaftstatigkeit
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

2003
EUR EUR

1.349.728,55
5.549,00

94.507,86

1.449.785,41

230.756,49

120.790,42 351.546,91

525.249,85

78.429,74 603.679,59

111.293,87

499.090,03

-115.824,99
254,92
0,00
17.146,84 -16.891,92

-132.716,91
193,98

-132.910,89

-2.281.377,10
-2.414.287,99

2002
TEUR TEUR
1.671
13
114
1.772
311
157 468
660
113 773
122
655
246
0
23
18 41
287
0
287
-1.994
-2.281
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2003

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 wurde im Juni 2006 in wesentlichen
Anhangangaben gegenuber dem im Marz 2004 aufgestellten Jahresabschluss gedndert. Erganzt
wurden vor allem die Fflichtangaben zum Egenkapital, zu den Besserungsscheinen sowie zum
Beteiligungsbesitz.

A. Ausweisianderung

Im Vorjahr wurden Verbindlichkeiten aus der Ausstellung eigener Wechsel in Hohe von
BUR20.323,15 unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Da
zum 31.12.2003 Verbindlichkeiten aus der Ausstellung eigener Wechsel ausgewiesen werden,
wurde der Vorjahresausweis korrigiert.

Die zum 31.12.2003 ausgewiesenen Wechselverbindlichkeiten waren im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung getilgt.

B. Rechnungslegungsgrundsatze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermoégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten,
vermindert um lineare Abschreibungen, angesetzt. Als Geschafts- oder Frmenwert aktivierte
immaterielle Vermégensgegenstande werden gemal § 7 Abs. 1 Satz ESXG planmaliig auf eine
Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Soweit erforderlich wurde auf den niedrigeren
beizulegenden Wert abgeschrieben.

Das Sachanlagevermoégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige, der
Nutzung entsprechende Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich
linear.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermogens Uber dem Wert liegt, der ihm am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem
durch auerplanmalige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren
Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde hierfiir nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser
Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung unter Beriicksichtigung der Abschreibungen, die
inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben. Zuschreibungen auf in den Vorjahren
abgewertete Ananzanlagen wurden in Hohe von BUR 52.800,00 vorgenommen.
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Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet. Auf Altbestande und
auf Waren mit verminderter Verwertbarkeit wurden entsprechende Abschlage auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Bnzelrisken werden bei der Bewertung berlcksichtigt. Fir das allgemeine
Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fiir Forderungen aus dem Liefer- und
Leistungsverkehr mit 1 % gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Alle Gbrigen Verbindlichkeiten sind mit ihren Rickzahlungsbetrdgen angesetzt.

C. Erlduterungen zur Bilanz

1. Fliissige Mittel

Die Position enthélt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

2. Eigenkapital

Das Grundkapital i. H. v. EUR804.000,00 ist eingeteilt in 804.000 auf den Namen lautende
vinkulierte Stiickaktien. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2003 wurde das
Grundkapital von BUR603.000,00 um BUR201.000,00 auf EUR804.000,00 durch die Ausgabe
von 201.000 neuen Stiickaktien erhoht. Die Bnlagen sind vollstandig geleistet, die Entragung im
Handelsregister erfolgte am 1. August 2003.

Das von der Hauptversammlung am 20. Mai 2003 beschlossene genehmigte Kapital
(genehmigtes Kapital 2003/1) betragt BUR301.500,00. Danach ist der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats zur Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage bis zum 20. Mai 2008 ermachtigt, wobei das Bezugsrecht der Aktionare in
bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann.

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2001 hat die Schaffung bedingten Kapitals von insgesamt
BUR9.160,00 (bedingtes Kapital 2001/1, 2001/l sowie 2001/Ill) zur Gewahrung von
Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Mitglieder der Geschéftsleitung und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen beschlossen
(Aktienoptionsplan 2001). Bezugsrechte wurden bislang nicht gewahrt.
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Die Hauptversammlung vom 31. August 2000 hat die Schaffung bedingten Kapitals von
insgesamt EUR9.160,00 (bedingtes Kapital 2000/I: EUR4.580,00, 2000/1l: EUR2.290,00 sowie
2000/1ll: BUR2.290,00) zur Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und
Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsleitung und Arbeitnehmer
verbundener Unternehmen beschlossen (Aktienoptionsplan 2000). Von den 9.160 mdglichen
Bezugsrechten wurden bis zum 30. November 2000 (Erwerbszeitraum) insgesamt 8.780
Bezugsrechte gewahrt. Jedes Bezugsrecht gewahrt das Recht, eine auf den Namen lautende
vinkulierte Sammaktie (Stlickaktie) der Going Public Media Aktiengesellschaft mit einem
rechnerischen Nennwert von jeweils BJR 1,00 zum definierten Bezugspreis von BJR 15,00 zu
erwerben. Laut Bezugsrechtsvereinbarung ist die Austibung frihestens drei Jahre nach Begebung
(Sperrfrist) und langstens bis zum 31. Dezember 2005 mdglich.

3. Verbindlichkeiten
Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2003 31.12.2002
EUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 22.361,15 11
Verbindlichkeiten im Rahmen der
sozialen Sicherheit 9.789,19 21
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 48.019,82 120
80.170,16 152

In den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten ist ein eigenkapitalersetzendes Darlehen des
Vorstandsvorsitzenden i. H. v. EBUR30.000,00 enthalten.

D. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhiltnisse
Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgendem Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:
Name Beteiligungss Wah-  Hgen- Jhres-

quote rung kapital  ergebnis
%

Smart Investor Media GmbH,
Wolfratshausen 42,18 TEUR 71 -71
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2. Organe der Gesellschaft
Vorstande sind:

Diplomkaufmann Markus Rieger (Verleger), Wolfratshausen (Vorstandsvor-
sitzender)
Karim Serrar (Chefredakteur), Minchen

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 30. Juni 1998 wurde Herr Markus Rieger zum
Vorstandsmitglied bestellt. B vertritt die Gesellschaft stets einzeln und ist von den
Beschrankungen des

§ 181 BGB befreit.

Im Geschaftsjahr 2000 wurde als weiteres Vorstandsmitglied Herr Karim Serrar bestellt und
Markus Reger zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt. Herr Serrar vertritt die Gesellschaft
gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Die Beziige des Vorstands beliefen sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf BUR151.215,00
(i. V. THUR128).

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Diplomkaufmann Andreas Beyer (Bankvorstand), Miinchen (Vorsitzender,
bis 1. August 2003)

Dr. Thomas Zwissler (Rechtsanwalt), Minchen (Vorsitzender,

ab 1. August 2003)

Falk F. Srascheg (Venture Capitalist), Berg (stellvertretender Vorsitzender)
Diplomkaufmann Carsten Baumgartner (Unternehmensberater), Miinchen

Die mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung falligen Beziige des Aufsichtsrats wurden als
Riickstellung erfasst.

3. Arbeitnehmer

Zum Bilanzstichtag waren neun (Vj. 12) Vollzeitkréfte, eine (Vj. eine) Teilzeitkraft und drei

(Vj. drei) Auszubildende beschaftigt.

4. Besserungsscheine

Im Rahmen von Glaubigerverzichten im Jahr 2002 wurden Besserungsscheine im Wert von

TEUR 28 ausgegeben. Diese leben dann und insoweit wieder auf, wie der Gesellschaft aus einem
kiinftigen Jahresliberschuss oder Liquidationserlos die Eflllung moglich ist.
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E. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust zum 31.12.2003 betragt - BUR2.414.287,99 und wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Wolfratshausen, im Juni 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2003

Das Jahr 2003 war das flinfte volle Geschaftgahr der Gesellschaft. Es war von der Konsolidierung
sowohl der Finanzen und Produktlinien der Gesellschaft als auch in Markt und Wettbewerb
gepragt. Der konsequent beibehaltene Kurs der Kostendisziplin und der systematischen
Weiterentwicklung der Verlagsprodukte hat sich in dem extrem schwierigen Konjunkturverlauf,
vor allem in den Zielmérkten der Gesellschaft, als die richtige Uberlebensstrategie erwiesen.

Kapitalmarktumfeld

Die seit Marz 2000 anhaltende Talfahrt der Aktienmarkte fand im Marz 2003 ihren Tiefpunkt.
Sowohl Ausmal als auch Dauer der Baisse sind in der Borsengeschichte der letzten Dekaden
beispiellos. Selbst etablierte konservative Ananzinstitute wie Schmidt Bank und Mannheimer
Leben, um zwei deutsche Beispiele zu nennen, wurden von der Insolvenzwelle erfalit. Die
vernichteten Borsenwerte beliefen sich Stand Marz 2003 weltweit auf Gber 10 Billionen Dollar.
Am starksten betroffen waren die sogenannten Wachstumsbdérsen fir technologiegetriebene
junge Unternehmen wie die Nasdaq - mit einem Vermdgensverlust von Gber 5 Billionen Dollar -
oder der Frankfurter Neue Markt. Seine Schlieffung war im Zuge der Neusegmentierung des
deutschen Aktienmarktes Ende 2002 beschlossen und im Jahr 2003 vollzogen worden.

Trotz der sich ab April auf Erholungskurs befindlichen Aktienindices mit teilweise exorbitanten
Kurssteigerungen blieben Primarmarkt-Aktivitaten hierzulande aus. Seit 1968 war 2003 das erste
Jahr, in dem in Deutschland kein einziger Bérsengang stattfand. Nicht nur, aber auch in Folge der
verbesserten gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, kam es zu zahlreichen
dffentlichen Ubernahmeangeboten, Squeeze-Out- und Going Private-Transaktionen, so daf im
Zusammenspiel mit Insolvenzen und Fusionen die Anzahl der notierten Aktiengesellschaften im
Jahr 2003 stark zurlickging. Erste Anzeichen flr eine mogliche Trendwende im (public) Corporate
Fnance-Geschaft boten neben den wachsenden M&A-Aktivitaten auch die ersten
Kapitalerh6hungen, die - zunachst bei groflen Werten, im Jahresverlauf auch bei den ersten
MidCaps - plaziert werden konnten. Die Stimmung der allgemeinen Anlegerschaft drehte
(lehrbuchmaRig) erst gegen Mitte des 4. Quartals 2003 ins Positive, nachdem die Kurse bereits
rund sechs Monate gestiegen waren.

Mit der Bdrse als Vorlaufindikator folgten gegen Jahresende auch deutlichere Konjunktursignale.
Die M&A-Markte blieben in Anzahl und Volumina in der Talsohle - mit bescheidenen Aussichten
auf Besserung. Die fortgesetzt verstopften Exitkanale leiteten in der Private Equity-Industrie einen
beschleunigten Ausleseprozel} ein. Secondary Transaktionen und teilweise unfreiwillige
Fondsiibertragungen sowie Ubernahmen von Managementgesellschaften sind seit der zweiten
Jahreshélfte 2003 keine Seltenheit, Fundraising war und ist in nur sehr geringem Umfang
moglich. Das meiste frische Kapital flie3t in einige wenige international operierende Buy-out
Fonds mit grof3en Volumina, bei denen sich der gesamte Kapitaliberhang konzentriert. Im Early
Stage-Bereich, bei der Wachstumsfinanzierung sowie den vielen mittelstandischen Unternehmen,
die nicht auf der Kauferliste der grofien Private Equity-Hauser stehen, herrscht dagegen
Kapitalknappheit. Dennoch zeichnet sich ab, dal} die etablierten Venture Capital-Gesellschaften
die Bereinigung gut Uberstehen werden. Dagegen steht im Buy-out Sektor der Shake-out erst
noch bevor.
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Fir das Jahr 2004 zeichnet sich eine Fortsetzung der moderaten Aufschwungtendenzen ab,
wenngleich an der Borse nach nunmehr 12 Monaten steigender Kurse mit einer Korrekturphase
zu rechnen ist. Fir das 2. Quartal 2004 sind die ersten Neuemissionen seit 2002 angeklndigt,
obwohl die ersten beiden Kandidaten ihr IPO abbrechen muften. Gleichwohl ist mit einer
schrittweisen Rickkehr zur Normalitat zu rechnen, d.h. je nach Bérsenverfassung 5-10
Bdrsengangen in 2004 und durchschnittlich 15 p.a. flr die nachfolgenden Jahre. Aufgrund der
noch nicht abgeschlossenen Bereinigungsprozesse in den fur die Gesellschaft relevanten
Industrien ist auch fur 2004/05 mit harten Gegenwinden zu rechnen, da u.a. betrachtliche
Zweifel an der Dauerhaftigkeit und der Kraft des Konjunkturaufschwungs bestehen. Auch das
makrodkonomische Fundament des Aufschwungs zeigt Risse wie rapide steigende Rohstoffpreise
oder die Folgen der Anschlage in Madrid.

Position der Verlagsobjekte im Wettbewerb

Im Bereich der kapitalmarktrelevanten Medien dauerte der Auslese- und Anpassungsprozefd 2003
an. Bei Tageszeitungen sowie den Uberlebenden Wochen- und Monatsmagazinen ging die
Coverage der Zielthemen der Gesellschaft weiter zuriick. Sowohl VentureCapital Magazin als
auch GoingPublic Magazin leben von ihrer professionellen Leserschaft, vom Standing in ihren
jeweiligen Communities sowie ihrer aktiven Rolle im Umgang mit den aktivsten und wichtigsten
Payern im Markt. Beide Magazine haben ferner in regelmafigen Sonderausgaben (und —
beilagen) zu arrivierten oder auch innovativen neuen Themen, die als Nachschlagewerke
konzipiert werden, in Zeiten der Kapitalmarktdepression ihre profitablen Nischen gefunden. Im
Fall des VentureCapital Magazins haben diese Umstande zu Wachstum in widrigstem
Marktumfeld gefiihrt, beim GoingPublic Magazin seit Mitte 2003 zumindest zu Erlosstabilisierung
sowie Verlangsamung und Stillstand der Abonnentenerosion.

Um in schwierigem Marktumfeld dennoch mit innovativen Produkten Wachstum zu generieren,
war 2002 die Entscheidung gefallen, den research-basierten Anlegerteil im GoingPublic Magazin,
der in den Hochzeiten des Neuen Marktes als Sonderteil , GoingPublic Neuer Markt“ entstanden
war, mit globalem Investment-Universum als Heftteil , Smart Investor® weiterzufihren und
schliellich im Mai 2003 als eigenes und neues Magazin an den Markt zu bringen. Die erste
Ausgabe erschien mit beinahe perfektem Timing zum Tiefststand an den Bérsen und beim
Simmungsbarometer der Investoren. Um das zweifellos hohe Risiko des Launchs einer neuen
Publikation, die in aller Regel 2-3 Jahre bis zum Break-even braucht, abzusichern, wurde der neue
Geschaftsbereich in die ehemalige Biotech Media GmbH eingebracht, umfirmiert und tber
externes Business Angels-Kapital finanziert (sh. auch unten). Bereits in weniger als einem Jahr hat
sich der Smart Investor als neue Kraft im bereinigten Markt der Anlegerpublikationen etabliert.
Der Launch fand, nachdem das Realisationskonzept vorlag, innerhalb kiirzester Frist mit
einfachsten Mitteln und unter hdchstem Ensatz der Mitarbeiter statt, in einer Zeit, in der die AG
sich nach wie vor in angespannter Liquiditatslage befand.

Parallel wurde die Neupositionierung des GoingPublic Magazins als modernes
Kapitalmarktmagazin fir Emittenten, institutionelle Anleger sowie die Financial Community
vorangetrieben. Die ersten Vorboten des wieder erstarkenden Primarmarkt-Geschéftes zeigen das
Magazin im IPO-Bereich gut positioniert und in Fachkreisen sowie auch bei der Gibrigen Presse
anerkannt und zitiert. Ziel und Herausforderung fiir die kommenden Quartale ist es, nun auch als
Being Public-Publikation und Mittler zwischen Anlegern, notierten Unternehmen und Community
noch starker wahrgenommen zu werden. Die publizistische Logik des Magazin-Portfolios der
Going Public Media AG besteht heute darin, mit dem VentureCapital Magazin den Private Equity-
Teil des Kapitalmarktes abzudecken, mit dem GoingPublic Magazin die Schleusenposition auf
dem Weg zum Public Equity-Teil zu besetzen und mit dem Smart Investor den potentiell breiten
Anlegerkreis anzusprechen, der Rendite und Orientierung bei seinen Bdrsengeschaften sucht.
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Unabhangig von den unterschiedlich ausgepragten Basiseffekten sollten sich die
unterschiedlichen Zyklen der jeweiligen Zielméarkte langerfristig ausgleichen und der Gesellschaft
breiter diversifizierte Erl0sstrome mit héherer Prognosesicherheit bringen.

Umsatzentwicklung 2003

Der Umsatz der Going Public Media AG sank im Jahr 2003 von TEUR1.671 um 19,2 % auf
TEUR1.350. Die Erlosstandbeine im einzelnen: Das VentureCapital Magazins legte wiederum
deutlich zu und lag im Berichtgahr bei THUR643 (+ 39,5 %, Umsatzanteil 47,6 % ggu. 27,6 %
im Vorjahr). Auf das GoingPublic Magazin entfielen noch TEUR493 (Vj. TEUR816, -39,6 %), was
einem Umsatzanteil von 36,5 % gegenuber 48,8 % im Jahr 2002 entspricht; auf dasim Mai
2003 aus dem Anlegerteil des GoingPublic Magazins entstandene Magazin Smart Investor
entfielen TEUR71 oder 5,3 % der El6se. Die Online-Aktivitaten trugen nach Kindigung grofer
Teile des Content-Vertrages mit CortalConsors zum 31.12.2002 nur noch TEUR 37 oder 2,8 %
zum Umsatz bei (Vj. TEUR190, - 80,5 %, Umsatzanteil 11,4 %), der Bereich Services
(Kundenmagazine und Newsletter) TEUR82 oder 6,1 Prozent (Vorjahr TEUR 151 oder 9,0 %). In
den Umsatzzahlen 2003 sind Erlése aus Kompensationsgeschaften in Hohe von TEUR 141
enthalten (Vorjahr THUR 208, - 32,2 % ). Bereinigt um Gegengeschéfte fiel der Umsatzriickgang
mit 17,4 % etwas moderater aus.

Going Public Media AG - Umsatzentwicklung 2002-2003

Umsatz Ums.anteil Umsatz  Ums.anteil
2003 +/- ggii. Vj. 2003 2002 2002 +/- Ums.anteil
in TEUR in % in % in TEUR in % in %
VentureCapital Magazin 643 39,5% 47,6% 461 27,6% 20,0%
GoingPublic Magazin 493 -39,6% 36,5% 816 48,8% -12,3%
GoingPublic Services 82 -45,7% 6,1% 151 9,0% -2,9%
Smart Investor 71 k.A. 5,3% 0 0,0% 5,3%
GoingPublic Online/TV 37 -80,5% 2,8% 190 11,4% -8,6%
Books 14 -17,6% 1,0% 17 1,0% 0,0%
Sonstige 10 -72,2% 0,7% 36 2,2% -1,5%

1.350 100,0% 1.671 100,0%

Weitere Kennzahlen

Die Bilanzsumme erhohte sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR48 bzw. 9,1 % auf TEURS573,
die BEgenkapitalquote konnte mit 27,6 % zum Bilanzstichtag (Vorjahr 17,1 %) deutlich verbessert
werden. Der Anteil der Vorrate und Forderungen belief sich auf 45,5 % (Vorjahr 36,6 %) der
Bilanzsumme. Investitionen in immaterielle Vermoégensgegenstande und Sachanlagen wurden im
Berichtsiahr wie bereits im Vorjahr praktisch nicht getatigt. Zum Jahresende 2003 beschéaftigte die
GoingPublic Media AG 13 Festangestellte, davon eine Teilzeitkraft und 3 Auszubildende, die
Smart Investor Media GmbH zwei Vollzeitkrafte. Bis Marz 2004 ergab sich beim Personalstand
keine wesentliche Veranderung.

Seite 175 von 188



176

Jahresergebnis im Berichtsjahr

Der Jahresfehlbetrag verringerte sich von Euro 287.318,98 im Jahr 2002 um Euro 154.408,09
oder 53,7 % auf Euro 132.910,89. Ene reine Cash How-Betrachtung ergibt ein noch positiveres
Bild. Als nicht liquiditatswirksame Aufwandsposten im Jahresabschlul 2003 seien beispielsweise
genannt:

Abschreibung Ingangsetzungsaufwendungen Euro 46.800,00

Panmalige AfA immaterielle VermdgensG. Euro 17.061,95
PanmaRige Abschreibung Frmenwert Euro 4.324,00
Panmafige Abschreibung Sachanlagen Euro 43.107,92

Verringerung des Saldos aus Kompensations-
Geschaften (Forderungen abzgl. Verbindlichk.)  Euro 15.819,95

Summe (kein Anspruch auf Vollstandigkeit) Buro  127.113,82

Demgegentiber steht die Zuschreibung in Hohe von Euro 52.800,00 auf die Beteiligung in Hohe
von 42,18 % an der Smart Investor Media GmbH, Wolfratshausen, ehemals Biotech Media
GmbH, Frankfurt am Main, die entsprechend den Wertverhaltnissen bei der im Dezember 2003
durchgefiihrten Kapitalerh6hung vorgenommen werden muflte (sh. auch unten).

Ergebnisentwicklung 1998-2003

Die untenstehende Abbildung zeigt die Entwicklung von Quartalsumsatzen und -ergebnissen vom
4. Quartal 1998 bis zum 4. Quartal 2003. Wahrend seit Mitte 2002 bereits in mehreren Quartalen
ein positiver Cash How verbucht werden konnte, wurde im IV. Quartal 2003 schlieflilich erstmals
seit 1999 ein positives Quartalsergebnis erzielt.

Umsatz u. Ergebnis IV/98-1V/03
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Smart Investor Media GmbH

Mit Ausgabe 5/03 wurde am 3. Mai 2003 der Anlegerteil des GoingPublic Magazins
ausgegliedert und der , Smart Investor® als eigenstandiger Titel gelauncht. Im September wurden
alle Smart Investor-Aktivitaten (Printmagazin, Smart Investor Weekly, Website) in die umfirmierte
Smart Investor Media GmbH, Wolfratshausen, ehemals Biotech Media GmbH, Frankfurt am Main,
Uberfuhrt. Alleiniger Geschaftsfuhrer ist unser langjahriger Mitarbeiter Ralf Hierl. Nach Re-
Kapitalisierung durch die Going Public Media AG und Ralf Rierl fand im Dezember 2003
planmaRig eine Kapitalerh6hung statt, tber die sechs weitere Gesellschafter aufgenommen und
das Unternehmen mit weiteren TEUR 100 Egenkapital ausgestattet wurde. Mit nominal Euro
23.200 am Stammkapital der Smart Investor Media GmbH in Hohe von derzeit Euro 55.000 ist
die Going Public Media AG der mit Abstand groRte Anteilseigner. Im Rumpfgeschaftsjahr stand
einem Umsatz in H6he von Euro 34.684,92 ein Jahresfehlbetrag in Héhe von Euro 71.040,92
gegenuber. Zum Bilanzstichtag verflgte die Gesellschaft Gber liquide Mittel in Hbhe von TEUR
111. Der Break-even ist fur das erste Halbjahr 2005 geplant.

KapitalmaBRnahmen im Jahr 2003

Im Berichtsjahr wurde das Grundkapital der Gesellschaft einmal von Euro 603.000 um

BEuro 201.000 auf Buro 804.000 erhdht. Die KapitalmaRnahme wurde am 1. August 2003 ins
Handelsregister eingetragen. Der Gesellschaft flossen Uiber die Ausgabe von 201.000 jungen
Aktien zum Preis von Euro 1,00 frische Mittel in Héhe von Euro 201.000,00 zu. Die Mittel wurden
zur Rickzahlung des seit Mitte 2001 bestehenden Druckerei-Darlehens, zur Anschubfinanzierung
des Magazins Smart Investor von Mai bis August 2003, zur Kapitalisierung der Smart Investor
Media GmbH (Enlage in Hohe von Euro 25.000 bei der Kapitalerhéhung im September 2003)
sowie zur allgemeinen Sarkung von Egenkapital und Liquiditat verwendet.

Aktuelle Geschaftsentwicklung und Ausblick

Dank der erfreulichen Entwicklung der zurtickliegenden Monate und Quartale haben sich
BEgenkapital- und Liquiditatssituation der Going Public Media AG deutlich entspannt. Auch die
Auftragslage fir das Gesamtjahr 2004 kann als zufriedenstellend bezeichnet werden. Bis zum
Berichtszeitpunkt konnten dartiber hinaus samtliche mittelfristigen Lieferanten-Verbindlichkeiten
(> 3 Monate) getilgt werden. Das erste Quartal 2004 verlief planmaliig, trotz der traditionell
schwachen Monate Januar und Februar steht hier ein positiver Cash How zu Buche. FHir das
zweite Quartal wird mit schwarzen Zahlen gerechnet. Hir das Gesamtjahr 2004 erwartet der
Vorstand derzeit einen Umsatz in H6he von 1,4 Mio. Euro (+ 3,7 % ggu. Vorjahr) sowie erstmals
in der Geschichte der Gesellschaft ein positives Jahresergebnis. Kapitalmal3nahmen sind derzeit
nicht geplant, in Hohe von Euro 301.500 verfiigt die Gesellschaft jedoch noch Uber ein
genehmigtes Kapital in komfortabler Hohe. Im Focus fir die kommenden Quartale steht die
Erlangung dauerhafter Profitabilitat.

Wolfratshausen, im Marz 2004

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand

Seite 177 von 188



178

Bestitigungsvermerk zum Jahresabschluss und Lagebericht 2003

An die Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter BEnbeziehung der Buchfliihrung und den Lagebericht der Going Public Media
Aktiengesellschaft, Wolfratshausen, fiir das Geschaftsahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2003 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Enbeziehung der Buchfiihrung und dber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmagiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmalliger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Ainanz- und Etragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
BEwartungen Uber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Pifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Enschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen BEnwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhdaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Etragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in BEnklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Mdinchen, 16. Juni 2006

Dr. Bbner, Dr. Solz und Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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V. Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverinderungsrechnungen der

Emittentin fiir die Geschiiftsjahre 2005, 2004 und 2003

1. Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2005

Jahresergebnis

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens sowie
Ingangsetzungs- und Erweiterungsaufwendungen

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzanlagen

+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermogens

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate sowie anderer Aktiva

-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschiaftstatigkeit

+ HEnzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdégens

- Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermoégen

- Auszahlungen fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermogen

- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

+

~
1

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ HEnzahlungen aus Egenkapitalzufihrungen
+ HEnzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)krediten
- Auszahlungen zur Tilgung von (Fnanz-)krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
- Ananzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Wolfratshausen, im September 2006

2005 2004
TEUR TEUR

101 5
27 96
0 0
29 1
0 0
-1 2
12 28
17 83
3 -88
130 117
1 0
-9 -24
0 -1
0 -12
-8 -37
0 0
0 9
-2 0
-2 9
120 89
-2 -91
118 -2

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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2. Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2005
Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Summe
Kapital ricklage verlust Egenkapital
BEUR EUR EUR BUR

Sand 31.12.2003 804.000,00 1.768.083,48 -2.414.287,99 157.795,49
Jhresfehlbetrag -5.228,28 -5.228,28
Stand 31.12.2004 804.000,00 1.768.083,48 -2.419.516,27 152.567,21
Jahresiiberschuss 100.947,68 100.947,68
Stand 31.12.2005 804.000,00 1.768.083,48 -2.318.568,59 253.514,89

Wolfratshausen, im September 2006

Vorstand

Going Public Media Aktiengesellschaft
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3. Bescheinigung iiber die Kapitalflussrechnung und die Eigenkapital-
verinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2005

Bescheinigung

An die Going Public Media Aktiengeselischaft, Wolfratshausen:

Wir haben die von der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen, aus
dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsahr 2005 sowie der zugrunde liegenden
Buchflihrung abgeleitete Hgenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung
fur das Geschéaftsahr 2005 geprift. Die Hgenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung erganzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen, fiir das Geschaftsjahr 2005.

Die Aufstellung der BEgenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung

fur das Geschéftsjahr 2005 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil
darlber  abzugeben, ob die Hgenkapitalveranderungsrechnung und  die
Kapitalflussrechnung flir das Geschaftsiahr 2005 ordnungsgemaf aus dem Jahresabschluss
fur das Geschéftsahr 2005 sowie der zugrunde liegenden Buchfuhrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses
Auftrages ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde
liegenden Buchfuhrung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises , Priifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2)° so geplant und durchgefihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Egenkapitalveranderungsrechnung und der
Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung
mit hinreichender Scherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Rriifung gewonnenen Erkenntnisse wurden
die Hgenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung flr das Geschaftsjahr
2005 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsiahr 2005 sowie der
zugrunde liegenden Buchflhrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet.

Munchen, 20. September 2006

Dr. Boner, Dr. Solz und Parther GmbH

Wirtschaftsprifungsgeselischaft Seuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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4. Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2004
2004 2003
TEUR TEUR
Jahresergebnis -5 -133
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens sowie
Ingangsetzungs- und Erweiterungsaufwendungen 96 111
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Fnanzanlagen 0 -53
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 1 -3
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 0 24
-+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdégens 2 -14
-+ Zunahme/Abnahme der Vorrate sowie anderer Aktiva 28 -43
-1+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 83 -76
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -88 61
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 117 -126
+ Bnzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens 0 16
- Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermogen -24 -4
- Auszahlungen fur Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen -1 -2
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -12 -25
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -37 -15
+ Hnzahlungen aus BEgenkapitalzufiihrungen 0 201
+ HBnzahlungen aus der Aufnahme von (Fnanz-)krediten 9 0
- Auszahlungen zur Tilgung von (Fnanz-)krediten 0 -65
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 9 136
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 89 -5
- Fnanzmittelfonds am Anfang der Periode -91 -86

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -2 -91

Wolfratshausen, im September 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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5. Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2004
Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Summe
Kapital ricklage verlust Egenkapital
BEUR EUR EUR BUR

Stand 1.1.2003 603.000,00 1.768.083,48 -2.281.377,10 89.706,38
Kapitalerhdhung 201.000,00 201.000,00
Jahresfehlbetrag -132.910,89 -132.910,89
Stand 31.12.2003 804.000,00 1.768.083,48 -2.414.287,99 157.795,49
Jhresfehlbetrag -5.228,28 -5.228,28
Stand 31.12.2004 804.000,00 1.768.083,48 -2.419.516,27 152.567,21

Wolfratshausen, im September 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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6. Bescheinigung iiber die Kapitalflussrechnung und die Eigenkapital-
verinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2004

Bescheinigung

An die Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen:

Wir haben die von der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen, aus
dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsahr 2004 sowie der zugrunde liegenden
Buchflihrung abgeleitete Hgenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsiahr 2004 geprift. Die Hgenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung erganzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen, fir das Geschéaftsjahr 2004.

Die Aufstellung der Egenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung

fUr das Geschéaftsjahr 2004 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urtell
darlber  abzugeben, ob die  Hgenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr 2004 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss
fur das Geschaftsiahr 2004 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses
Auftrages ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde
liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises ,, Prifung von
zusadtzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2)° so geplant und durchgeflihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der HEgenkapitalveranderungsrechnung und der
Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung
mit hinreichender Scherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Rriifung gewonnenen Erkenntnisse wurden
die Egenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fir das Geschéaftsjahr
2004 ordnungsgemald aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsahr 2004 sowie der
zugrunde liegenden Buchfliihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet.

Minchen, 20. September 2006

Dr. Boner, Dr. Solz und Parther GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Seuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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7. Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2003

Jahresergebnis

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens sowie
Ingangsetzungs- und Erweiterungsaufwendungen

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Fnanzanlagen

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Etrage

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens

-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate sowie anderer Aktiva

-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

+ Bnzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens

- Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermdgen

- Auszahlungen fur Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen

- Auszahlungen fir Investitionen in das Ananzanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ HBnzahlungen aus Egenkapitalzufihrungen
+ HBnzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)krediten
- Auszahlungen zur Tilgung von (Fnanz-)krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
- FAnanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Wolfratshausen, im September 2006

2003

TEUR

-133

111
-53
-3
24

14
-43

61

-126

16

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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8. Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2003
Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Summe
Kapital ricklage verlust Egenkapital
BUR BEUR BUR BUR

Sand 1.1.2003 603.000,00 1.768.083,48 -2.281.377,10 89.706,38
Kapitalerhohung 201.000,00 201.000,00
Jahresfehlbetrag -132.910,89 -132.910,89
Sand 31.12.2003 804.000,00 1.768.083,48 -2.414.287,99 157.795,49

Wolfratshausen, im September 2006

Going Public Media Aktiengesellschaft

Vorstand
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9. Bescheinigung iiber die Kapitalflussrechnung und die Eigenkapital-
verinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2003

Bescheinigung

An die Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen:

Wir haben die von der Going Public Media Aktiengesellschaft, Wolfratshausen, aus
dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsahr 2003 sowie der zugrunde liegenden
Buchflihrung abgeleitete Hgenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsiahr 2003 geprift. Die Hgenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung erganzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen, fir das Geschéaftsjahr 2003.

Die Aufstellung der Egenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung

fUr das Geschéaftsjahr 2003 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Going Public Media Aktiengesellschaft,
Wolfratshausen.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urtell
darlber  abzugeben, ob die  Hgenkapitalveranderungsrechnung und die
Kapitalflussrechnung flir das Geschaftsjahr 2003 ordnungsgemal’ aus dem Jahresabschluss
fur das Geschaftsiahr 2003 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses
Auftrages ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde
liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises ,, Prifung von
zusadtzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2)° so geplant und durchgeflihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der HEgenkapitalveranderungsrechnung und der
Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung
mit hinreichender Scherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Rriifung gewonnenen Erkenntnisse wurden
die Egenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fir das Geschéaftsjahr
2003 ordnungsgemald aus dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsahr 2003 sowie der
zugrunde liegenden Buchfliihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
abgeleitet.

Minchen, 20. September 2006

Dr. Boner, Dr. Solz und Parther GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Seuerberatungsgesellschaft

Martin Schillinger Matthias Walber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Wolfratshausen, den 08.11.2006 Miinchen, den 08.11.2006

Markus Rieger Andreas Beyer
Going Public Media AG VEM Aktienbank AG
Unterschriftszeile
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